REGULAMENTO DO

BRASILPREV RENDA TOTAL COMPOSTO 20 FUNDO DE INVESTI MENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

CNPJ 03.537.355/0001-02

CAPITULO | - DO FUNDO

Art. 1° - O BRASILPREV RENDA TOTAL COMPOSTO 20 FUNDO DE INVESTI MENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, doravante designado
abreviadamente FUNDO, constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado
de duracdo, € uma comunhado de recursos destinados a aplicacdo em carteira diversificada de
ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro, observadas as limitacfes previstas neste Regulamento, na legislacdo em vigor e nas
disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Paragrafo 1° - O FUNDO destina-se, exclusivamente, a aplicacdo dos recursos financeiros
oriundos das provisBes dos planos de previdéncia complementar e seguros de pessoas com
cobertura de sobrevivéncia instituidos pela BRASILPREV SEGUROS E PREVIDENCIA S/A,
cotista exclusivo, estruturados na modalidade de contribuicdo variavel, com remuneracao baseada
na rentabilidade da carteira de fundos de investimento especificos.

Paragrafo 2° - Em razéo do publico alvo descrito no paragrafo anterior (investidor qualificado) fica
o0 FUNDO dispensado da elaborac&o do prospecto, conforme previsto pela Comisséo de Valores
Mobiliarios — CVM, em sua Instrucéo 409/04.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRACAO

Art. 2° - O FUNDO ¢ administrado pela BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, & Praca XV de
Novembro n°® 20 - 2° e 3° andares, inscrita no CNPJ MF sob n.° 30.822.936/0001-69, doravante
abreviadamente designada, ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1° - A ADMINISTRADORA é responsavel pelos servigos de Distribuicdo, Controladoria
e Custddia dos ativos do FUNDO.

Paragrafo 2° — A ADMINISTRADORA, observadas as limitacBes legais e regulamentares, tem
poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo da carteira do FUNDO, bem
como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que a integram, inclusive a contratacéo
de terceiros legalmente habilitados para prestacéo de servicos relativos as atividades do FUNDO.

Paragrafo 3° — O Auditor independente, profissional registrado pela CVM, responséavel pela
auditoria do FUNDO e elaboracao de parecer relativo as suas demonstragfes contabeis, € a
KPMG Auditores Independentes.

Paragrafo 4° - O responsavel pelos servicos de Escrituragéo de cotas e Tesouraria € 0 BANCO
DO BRASIL S/A.

Art. 3° - A BRASILPREV SEGUROS E PREVIDENCIA S.A., com sede na cidade de S&o Paulo, &
Rua Verbo Divino n° 1.711, Chacara Santo Antdnio, inscrita no CNPJ MF sob n° 27.665.207/0001-
31, doravante designada abreviadamente GESTOR, devidamente credenciada pela CVM —
Comissao de Valores Mobilidrios como prestadora de servicos de Gestdo de Carteiras, cabe
estabelecer as politicas e diretrizes de investimentos, as estratégias de atuacao no curto, médio e
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longo prazos, a estratégia de alocacdo dos recursos e o controle das operacdes efetuadas na
carteira pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico — A remuneracdo devida pelos servicos de gestdo sera paga diretamente pelo
FUNDO ao GESTOR, sem quaisquer encargos ou 6nus adicionais para o FUNDO.

Art. 4° - A taxa de administracdo cobrada pela ADMINISTRADORA sera de 3,5% (trés inteiros e
cinco décimos por cento) ao ano incidente sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO,
considerando-se para o seu provisionamento diario, os dias efetivamente Uteis.

Paragrafo 1° - E vedada a aquisicdo de cotas de fundos de investimento que cobrem taxas de
administracdo ou performance.

Paragrafo 2° - N&o ha cobranca de taxas de performance, de ingresso ou de saida.
Paragrafo 3° - A remuneracdo da ADMINISTRADORA e GESTOR a que se refere o caput deste
artigo devera ser de forma mensal, com pagamento a ser realizado no primeiro dia util de cada

més subsequente ao vencido, a ADMINISTRADORA e ao GESTOR, estabelecendo para o célculo
da remuneragéo, as seguintes formulas:

Tx Adm

RDA = PLDx 100

\ 252

Onde:

RDA = Remuneragéo Diaria do Administrador
PLD = Patrimdnio Liquido Diario do Fundo
TXADM = Taxa de Administracdo do Fundo (% anual)

RMA = Z (RDA; RDA....RDA)
Dial dia2 dia 30

Onde:

RMA = Receita Mensal do Administrador, constitui 0 somatoério das RDAs apropriadas no més de
referéncia.

Paragrafo 4° - Entende-se por Patriménio Liquido do FUNDO a soma algébrica do disponivel com
o valor da carteira de ativos, mais 0s valores a receber, menos as exigibilidades — valores a pagar.

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Art. 5° - Para alcancar seus objetivos o FUNDO conta com uma politica de investimento que visa
desenvolver, através dos Fundos de Investimento Especialmente Constituidos - FIES, uma
estratégia de alocacdo dos seus recursos em diversas classes de ativos e modalidades
operacionais, porém sempre buscando alcangar os melhores resultados, mediante a utilizagao de
estratégia de investimento sem o compromisso de concentracdo em qualquer fator de risco em
especial.
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Paragrafo 1° — Segundo estratégia definida pelo GESTOR, os recursos do FUNDO deverédo ser
investidos em cotas de fundos de investimento (FIEs), em ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais disponiveis no &mbito do mercado financeiro, registrados na CBLC, SELIC, CETIP,
BOVESPA, BM&F ou outro 6rgédo que venha a ser criado e reconhecido pelo mercado financeiro,
na forma da legislacao vigente.

Paragrafo 2° — As aplicagbes do FUNDO subordinar-se-ao aos requisitos de composicdo e
diversificacdo estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, devendo estar representadas
por:

Composicédo da Carteira Minimo Maximo
1) Cotas de fundos de investimento 95 % 100 %
2) Cotas de fundos de investimento de renda fixa 80 % 85 %
3) Cotas de fundos de investimento de acdes 15% 20%
4) Operagoes compromissadas lastreadas em titulos publicos 0% 59
federais
5) Titulos Publicos Federais 0% 5%
6)Titulos de renda fixa de emisséo de Instituicdo Financeira 0% 5%

Limites

1) Titulos de um mesmo emissor (Instituicdo Financeira) 0% 5%
2) Cotas de fundos de investimento sob administracdo da 0% 100 %
ADMINISTRADORA
3) Aplicacéo em cotas em um s6 fundo de investimentos 0% 85 %

Paragrafo 3° - As aplicagBes do FUNDO respeitardo os critérios de diversificagcdo aplicaveis as
Reservas Técnicas de Planos de Previdéncia Complementar e Seguros de Pessoas com
Cobertura de Sobrevivéncia.

Paragrafo 4° - O FUNDO ndo aplicara seus recursos em titulos de emissdo da
ADMINISTRADORA, do gestor ou de empresas a eles ligadas.

Paragrafo 5° — Em razao da politica de investimento definida na forma deste regulamento, sujeita-
se 0 FUNDO e os FIEs, em especial, aos seguintes riscos:

a) Risco de Mercado - O valor dos ativos que integram a Carteira do FUNDO podem aumentar
ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, as taxas de juros e 0s
resultados das empresas cujos valores mobiliarios por elas emitidos componham a Carteira, sendo
que em caso de queda do valor desses ativos, o0 patrimdnio liquido do FUNDO pode ser afetado
negativamente, devendo também ser observada, principalmente, a possibilidade de ocorréncia de
indice negativo de inflagdo. A queda dos pregos dos ativos integrantes da carteira pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nédo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

b) Risco de Crédito _: Consiste no risco de os emissores dos titulos/valores mobiliarios de renda
fixa que integram ou que venham a integrar a Carteira ndo cumprirem suas obrigacdes de pagar
tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o FUNDO.

¢) Risco de Liguidez : Consiste no risco de 0 FUNDO, mesmo em situacdo de estabilidade dos
mercados, ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento,
pagamentos relativos a resgates de cotas, em decorréncia do grande volume de solicitac6es de
resgate e/ou outros fatores que acarretem na falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos
integrantes da Carteira sao negociados, podendo tal situagao perdurar por periodo indeterminado.
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d) Risco de Taxa-Preco (RTP): Relacionados especificamente as variagcdes de taxa/preco dos
ativos em carteira e que afetam a sua rentabilidade. Aplica-se tanto a renda fixa, quando mede a
possibilidade de incidéncia de desagio no papel, quanto a renda variavel, medindo o nivel de
oscilacédo dos papéis;

e) Risco Sistémico : Provém de alteragdes econémicas de forma geral e que podem afetar todos
os investimentos, ndo podendo ser reduzido através de uma politica de diversificagao.

f) Risco de Imagem/Marca (RIM) : Reflete o conceito do emitente do papel, de forma subjetiva,
representado na sua tradicdo em operar o0 seu negoécio e no seu conceito perante o mercado.

0) Risco do Uso de Derivativos:  Os precos dos contratos de derivativos séo influenciados por
diversos fatores, independentemente da variacdo do ativo objeto. Dessa forma, as operacdes com
derivativos podem ocasionar perdas para o FUNDO e, consegilentemente, para seus cotistas.

Paragrafo 6° - As aplicacbes do FUNDO, em conjunto com as dos fundos investidos (FIEs), em
ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de emissores privados ou publicos, que
ndo a Unido Federal, estdo limitadas a 50% (cinqiienta por cento) do Patriménio Liquido do
FUNDO.

Paragrafo 7° - Em funcdo dos riscos apontados no paragrafo 5°, o FUNDO pode apresentar,
temporariamente, rentabilidade negativa.

Paragrafo 8° - As aplicacdes realizadas pelo investidor no FUNDO nao contam com garantia da
ADMINISTRADORA, GESTOR ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Paragrafo 9° — Os resultados obtidos pela variacdo diaria dos ativos componentes da carteira e
outros proventos recebidos serdo incorporados ao Patrimdnio Liquido do FUNDO.

Paragrafo 10 - E vedado & BRASILPREV, a ADMINISTRADORA e ao GESTOR, bem como as
empresas a elas ligadas, tal como definido pela regulamentacao vigente, estarem na condi¢cédo de
contraparte, mesmo que indiretamente, em operacdes da carteira do FUNDO.

Paragrafo 11 - Excetuam-se da vedacdo do paragrafo anterior as operacdes compromissadas
destinadas a aplicacdo, por um Unico dia, de recursos que ndo puderem ser alocados em outros
ativos, no mesmo dia, na forma regulamentada.

Paragrafo 12 — E vedado & ADMINISTRADORA e ao GESTOR contratar operagdes por conta do
FUNDO tendo como contraparte quaisquer outros fundos de investimento sob sua administracéo
ou gestao.

Paragrafo 13 - Os fundos de investimentos nos quais 0 FUNDO aplica poderao realizar operacdes
em mercados de derivativos, compativeis com sua politica de investimentos, com o objetivo
exclusivo de proteger suas carteiras.

Art. 6° - Podera ocorrer perda do capital investido pelo FUNDO em decorréncia da pratica da
Politica de Investimentos, ndo podendo a ADMINISTRADORA e o GESTOR, em hipétese alguma,
serem responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira de investimentos do
fundo ou por prejuizos em caso de liquidagao ou resgate de cotas.

Paragrafo Unico - Os prejuizos decorrentes dos investimentos serdo integralmente absorvidos
pelo cotista.
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CAPITULO IV — DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCO

Artigo 7° - Para gerenciamento dos riscos a que o FUNDO e os FIEs se encontram sujeitos, a
ADMINISTRADORA utiliza os métodos descritos abaixo:

Paragrafo 1° - Para o gerenciamento do risco de mercado, utiliza-se o Valor em Risco (Value-at-
Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial maxima dentro de dado horizonte temporal
e determinado intervalo de confianga. Dado que a métrica de VaR é aplicavel somente em
condicdes normais de mercado séo realizados testes de estresse que possibilitam avaliar as
carteiras sob condicdes extremas de mercado, tais como crises e choques econémicos, utilizando-
se cenarios retrospectivos e prospectivos. As métricas acima sao calculadas diariamente para
todos os fundos.

Paragrafo 2° - Todo o processo de aquisicéo de titulos representativos de divida privada obedece
a padrfes definidos e normatizados, com base numa politica Unica de gestéo de risco de crédito,
estabelecida pela ADMINISTRADORA. Com base em analises proprias das empresas ou
emissbes e nos ratings emitidos por agéncias classificadoras de risco de crédito no pais sdo
definidos limites operacionais com a empresa ou instituicdo financeira, bem como limites de
participacdo em emissoes.

Paragrafo 3° - A politica utilizada pela ADMINISTRADORA para gerenciar 0os riscos a que o
FUNDO e seus cotistas estdo sujeitos, ndo constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais
que possam ser incorridas pelo FUNDO e/ou pelo seus cotistas, especialmente em situacfes
anormais de mercado, quando a referida politica de gerenciamento de risco pode ter sua eficiéncia
reduzida.

CAPITULO V - DA EMISSAO E RESGATE DE COTAS

Art. 8° - As cotas do FUNDO s&o nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em
nome de seu titular.

Paragrafo 1° - E vedada a cess&o ou transferéncia de titularidade de cotas do FUNDO, bem como
sua utilizacéo para prestacéo de garantia.

Paragrafo 2° — As cotas do FUNDO correspondem, na forma da lei, aos ativos garantidores das
provisdes, reservas e fundos do respectivo plano devendo estar, permanentemente, vinculadas ao
orgdo executivo do Sistema Nacional de Seguros Privados, ndo podendo ser gravadas sob
qualquer forma ou oferecidas como garantia para quaisquer outros fins.

Art. 9° - As aplicacdes e 0s resgates de cotas do FUNDO podem ser efetuados somente mediante
débito e crédito em conta-corrente ou conta-investimento do cotista.

Paragrafo Unico — N&o ha limites de valores minimos ou maximos para movimentagio ou
permanéncia no FUNDO.

Art. 10 - Na emissdo de cotas do FUNDO, é utilizado o valor da cota de fechamento do dia da
efetiva disponibilidade dos recursos e de acordo com o Sistema de Compensacdo Nacional,
gquando o pagamento ndo for em espécie, confiados pelos investidores a ADMINISTRADORA, em
sua sede ou dependéncias.

Paragrafo Unico - Para célculo do valor das cotas, devem ser deduzidas do valor do Patriménio
Liquido do FUNDO as taxas e as despesas previstas neste Regulamento.

Art. 11 - As cotas tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliacdo patrimonial que
considere o valor dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO.
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Art. 12 - O resgate, sem caréncia, sera efetuado pela cota apurada no fechamento do dia do
pedido, sendo efetivado através de crédito em conta corrente, sem a cobranca de qualquer taxa
ou despesa, até o terceiro dia Util seguinte ao do recebimento do pedido na sede ou nas
dependéncias da ADMINISTRADORA do FUNDO, limitado as 16:00 hs o horario de recebimento.

Art. 13 - Em feriados de &mbito estadual ou municipal, no local da sede da ADMINISTRADORA,
as aplicacBes e os resgates solicitados, bem como a valorizacdo de cotas, serdo processados
normalmente, dentro dos prazos e condi¢des anteriormente especificados.

CAPITULO VI - DA ASSEMBLEIA GERAL
Art. 14 — Compete privativamente a assembléia geral de cotistas deliberar sobre:

(a) demonstracdes contabeis;

(b) substituicdo do administrador, do gestor ou do custodiante;

(c) fuséo, incorporacéo, cisdo, transformac¢éo ou liquidacdo do FUNDO;

(d) aumento da taxa de administragéao;

(e) alteracéo da politica de investimento;

(f) alteracdo de regulamento;

(g) reducéo da taxa de administracdo praticada pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico — Este regulamento podera ser alterado independentemente de assembléia
geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente do atendimento a exigéncia expressa da

CVM, de adequacéo a normas legais ou regulamentares ou, ainda, em virtude de atualizacao dos
dados cadastrais da ADMINISTRADORA, do GESTOR ou do custodiante.

Art. 15 — A convocacao das assembléias sera feita por correspondéncia encaminhada ao cotista,
com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data de sua realizacao.

Art. 16 — E admitida a possibilidade de a ADMINISTRADORA adotar processo de consulta formal
ao cotista, em casos que julgar necessario. Para tanto, devera encaminhar correspondéncia para
que este se manifeste sobre a matéria a ser deliberada. A auséncia de resposta sera considerada
como aprovacao a matéria apresentada.

Art. 17 — Somente podera votar nas assembléias o cotista inscrito no registro de cotistas na data
da convocacdo da assembléia ou da correspondéncia de que trata o artigo 16 acima, seus
representantes legais ou procuradores constituidos h4 menos de um ano.

Art. 18 — As demonstracdes contabeis do FUNDO seréo aprovadas em assembléia geral ordinaria
gue se reunira anualmente.

CAPITULO VIl — POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOE S

Art. 19 - As informacgfes e demonstracdes financeiras do FUNDO serdo enviadas por meio de
arquivos eletrdnicos, diretamente ao cotista.

Art. 20 - A ADMINISTRADORA enviara diariamente extrato eletrénico das operacdes do FUNDO
a BRASILPREV SEGUROS E PREVIDENCIA S.A., contendo as movimentacdes, fluxo de caixa, a
estrutura da carteira, do patriménio liquido, as variagdes do valor das cotas, os valores a receber,
os valores a pagar, o disponivel, rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem, etc.

Paragrafo Unico - A ADMINISTRADORA convocard, via correspondéncia, assembléia geral de
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cotistas para deliberar sobre assuntos pertinentes ao FUNDO.

Art. 21 - A ADMINISTRADORA obriga-se a prestar ao cotista exclusivo BRASILPREV SEGUROS
E PREVIDENCIA S.A. todas as informacdes necessarias ao pleno e perfeito atendimento ao
disposto na legislacao vigente.

Paragrafo 1° — A composicao da carteira sera divulgada contemplando a classe dos ativos, sua
quantidade, valor e percentual em relacao ao patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo 2° - Informacg@es a demais interessados, inclusive as relativas a composicao da carteira
poderao ser disponibilizadas, a critério da ADMINISTRADORA, em sua sede.

Paragrafo 3°- A ADMINISTRADORA disponibilizara, em sua sede, as informacoes referentes aos

resultados do FUNDO em exercicios anteriores, tais como demonstrages contabeis, relatorios do
administrador do FUNDO e demais documentos pertinentes.

CAPITULO VIIl - DOS ENCARGOS

Art. 22 - Constituem encargos que poderédo ser debitados ao FUNDO, no que couber;

a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais ou municipais, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigac6es do FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos em cartorio, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatérios, formularios e periédicos, previstas na regulamentacao
pertinente, com excecdo do prospecto;

c) despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor independente;

e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

f)  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo, imputada ao FUNDO, se for o caso;

g) parcela de prejuizos nédo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servigcos de administracdo no exercicio de suas
respectivas fungoes;

h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto de
FUNDO pelo administrador ou por seus representantes legalmente constituidos, em
assembléias gerais das companhias nas quais o FUNDO detenha participacao;

i) despesas com custddia e liquidacédo de operacdes com titulos e valores mobiliarios.

j) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacbes ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios

CAPITULO IX - DA POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Art. 23 — O FUNDO nao adotard politica de direito de voto pela ADMINISTRADORA em
Assembléias gerais de companhias, tendo em vista a natureza dos seus investimentos.
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CAPITULO X - DA TRIBUTACAO

Art. 24 - As operacdes da carteira do FUNDO nédo estao sujeitas a tributacdo pelo imposto de
renda, IOF e CPMF.

Paragrafo 1° - Os rendimentos auferidos pelo cotista estdo dispensados de retencdo de imposto
de renda na fonte, conforme legislacdo aplicavel as entidades de previdéncia complementar.

Paragrafo 2° — Alteracdes na legislacdo fiscal vigente acarretardo modificacdes nos
procedimentos tributarios aplicaveis ao FUNDO e aos cotistas.

Paragrafo 3°- N&o se aplica o disposto nos paragrafos anteriores aos cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especifica, atendida a legislacéo pertinente.
CAPITULO XI - DISPOSICOES GERAIS

Art. 25 - O exercicio social do FUNDO tem inicio em 1° de janeiro de cada ano e término em 31 de
dezembro.

Art. 26 — Este regulamento subordina-se as exigéncias previstas na legislacdo vigente divulgada
pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM (Instrugcdo 409/04 e alteragdes posteriores),
Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP, Superintendéncia de Seguros Privados —
SUSEP e pelo Conselho Monetario Nacional — CMN.

Art. 27 - Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, com expressa rendncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer demandas judiciais
relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

Art. 28 — Este regulamento tera vigéncia a partir do dia 10/09/2007.

Rio de Janeiro, 27 de agosto de 2008

BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VA LORES MOBILIARIOS S.A.

Nélio Henriques Lima
Diretor Executivo



