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DEMONSTRAGCOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004

CONTEUDO: Parecer dos auditores independentes = Quadro 1 - Demonstracéo da evolugdo do patriménio liquido = Quadro 2 - Demonstragéo da composicéo e diversificacdo das aplicacdes » Notas explicativas da Administradora as demonstracdes contabeis

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 31 DE DEZEMBRO DE 2004

(Em milhares de reais)

PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO EXERCICIO 2005 2004
94.340.919,249475 cotas a R$ 2,084405 196.645
35.763.367,191075 cotas a R$ 1,818474 65.035
COTAS EMITIDAS

89.539.144,213219 cotas 203.922
61.176.931,297393 cotas 118.195
COTAS RESGATADAS

20.994.911,889039 cotas (48.154)
2.599.379,238993 cotas (5.218)
PATRIMONIO LIQUIDO ANTES DO RESULTADO 352.413 178.012

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

RECEITAS 63.523 24.234
Rendas de Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 2.912 1.016
Rendas de Titulos e Valores Mobiliarios e

Instrumentos Financeiros Derivativos 60.602 23.207
Outras Receitas Operacionais 9 11

DESPESAS (16.001) (5.601)
Resultado de Transacdes com Titulos e Valores Mobiliarios

e Instrumentos Financeiros Derivativos (11.545) (3.549)
Despesas Administrativas (4.456 ) (2.043)
Outras Despesas Operacionais 9)
RESULTADO DO EXERCICIO 47.522 18.633
PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO

162.885.151,573655 cotas a R$ 2,455319 399.935
94.340.919,249475 cotas a R$ 2,084405 196.645

As notas explicativas da Administradora s&o parte integrante das demonstragdes contabeis.

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 (Em milhares de reais)

Valor (%)

B da cota sobre
APLICACOES Quantidade (em reais) Valor aplic.
Cotas de Fundos de Investimento
BB BRASILPREV TOP TP
Fundo de Investimento
Renda Fixa 141.088.613,944825 1,050153 148.165 37,00
BB BRASILPREV TOP TPF
Fundo de Investimento
Renda Fixa 240.285.734,695471 1,049918 252.280 63,00
TOTAL DO ATIVO 400.445 100,00
Valores a Pagar 510
Patrimonio Liquido 399.935
TOTAL DO PASSIVO
E PATRIMONIO LIQUIDO 400.445

As notas explicativas da Administradora séo parte integrante das demonstracdes contabeis

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRADORA AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004

1 CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duracgéo. Tem como objetivo, mesmo sem garantia de rendimento minimo, alcangar rentabili-
dade superior a taxa média do Certificado de Depésito Interfinanceiro — CDI, através da
aplicacdo de recursos do cotista em carteira diversificada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no mercado financeiro, utilizando-se de cotas de fundos
especialmente constituidos e demais ativos definidos na politica de investimento. E destinado,
exclusivamente, a aplicagdo dos recursos financeiros oriundos das reservas técnicas de
planos de previdéncia complementar e seguros de vida com cobertura de sobrevivéncia
instituidos pela Brasilprev Seguros e Previdéncia S/A, estruturados na modalidade de
contribuicdo variavel, com remuneragéo calcada na rentabilidade da carteira de fundos de
investimento especificos.

O Fundo pode aplicar em fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos
como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo
adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas.

A Assembléia Geral Extraordinaria de cotistas, realizada em 26 de janeiro de 2005, ratificou as
alteragdes realizadas no regulamento para atender a Instrugdo da Comisséo de Valores
Mobilidrios - CVM ne 409/04, alterada pelas Instrucdes nes 411 e 413/04, e deliberou a
alteracéo da denominacgdo social de Fundo de Investimento Financeiro Exclusivo Brasilprev
Renda Total Fix Il para Brasilprev RT Fix Il Fundo de Investimento Renda Fixa. Tais
deliberacées produziram efeito a partir de 31 de marco de 2005.

A Assembléia Geral Extraordinaria de cotistas, realizada em 22 de setembro de 2005, deliberou
(a) a transformacéo do Fundo em fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
e (b) a alteracéo da denominacéo social de Brasilprev RT Fix Il Fundo de Investimento Renda
Fixa para a atual.

As aplicagbes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Nao obstante a diligéncia da
Administradora no gerenciamento desses recursos, o Fundo esta sujeito as oscilacdes de
mercado, podendo, inclusive ocorrer perda do capital investido.

2 PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas segundo as praticas contabeis adotadas no
Brasil, de acordo com as normas do Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no
Plano Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF e em regulamen-
tacOes da CVM, aplicaveis aos fundos de investimento.

As aplicacdes em cotas de fundos de investimento séo registradas pelo custo de aquisi¢ao atua-
lizado diariamente pelo valor da cota do respectivo fundo.

Até a data da transformacéo (nota explicativa 1) de fundo de investimento para fundo de inves-
timento em cotas, o Fundo adotou as seguintes praticas contabeis para a contabilizacdo das
operagdes compromissadas, dos titulos e valores mobiliarios e dos instrumentos financeiros
derivativos:

a - Operacdes compromissadas
Eram demonstradas ao custo de aquisicéo ajustado diariamente pelo rendimento proporcional
auferido com base na taxa de remuneragao contratada.

b - Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Circular BACEN ne 3.086/02, a Instrugdo CVM ne 365/02 e regulamentagdes
posteriores, os titulos e valores mobilidrios séo classificados de acordo com a intengdo de
negociacdo pela administragdo em duas categorias especificas e que atendem aos seguintes
critérios de contabilizagéo:

() Titulos para negociagdo - aqueles adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequientemente e de forma ativa. Eram contabilizados pelo valor de mercado, onde os ganhos

Parecer dos auditores independentes

A Administradora e ao Cotista Brasilprev RT Fix Il Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa
(Administrado pela BB Administracdo de Ativos - Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

1 Examinamos a demonstracdo da composicao e diversificagéo das
aplicag6es do Brasilprev RT Fix Il Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Renda Fixa em 31 de dezembro de 2005 e a
demonstracéo da evolugao do patriménio liquido dos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, elaboradas sob a respon-
sabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de emi-
tir parecer sobre essas demonstragdes contabeis.

2 Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que 0s exames sejam

e as perdas realizados e néo realizados foram reconhecidos na demonstracéo do resultado.
(I1) Titulos mantidos até o vencimento - incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto agoes
ndo resgataveis, para os quais havia a intencéo e capacidade financeira para manté-los até o
vencimento. Eram contabilizados ao custo de aquisi¢éo, acrescido dos rendimentos intrinsecos
e deduzido de proviséo para perda se fosse considerada permanente.

Os titulos publicos de renda fixa que compunham a carteira do Fundo estavam classificados
como "Titulos para negociacéo", registrados a valor de mercado com base nas cotacdes divul-
gadas pela Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro - ANDIMA, e como
“Titulos mantidos até o vencimento”, registrados ao custo de aquisicdo acrescido dos rendi-
mentos proporcionais auferidos, de acordo com as taxas de juros contratada.

Durante o exercicio de 2005, os titulos classificados como mantidos até o vencimento, no mon-
tante de R$ 21.115 mil, foram reclassificados para a categoria de titulos para negociagéo,
antes da transformacgéo de fundo de investimento para fundo de investimento em cotas (nota
explicativa 1), e geraram efeito positivo de R$ 59 mil no resultado do exercicio.

As debéntures eram registradas a valor de mercado de acordo com a metodologia de precifi-
cacao definida pela administracdo e, quando aplicavel, ajustadas ao valor de realizagéo,
mediante constituicdo da correspondente provisdo para perdas.

Os certificados de depdsito bancério eram demonstrados ao custo acrescido dos rendimentos
auferidos em base “pro rata” dia, de acordo com as correspondentes taxas de juros efetivas e,
quando aplicavel, ajustado a valor de realizag&do mediante constituicéo de proviséo para perdas.

¢ - Instrumentos financeiros derivativos

Os valores dos contratos de operagdes de futuro eram registrados em contas de compen-
sacdo. As receitas e despesas dos ajustes diarios dessas operagdes eram registradas diaria-
mente nas contas de resultado, em contrapartida as respectivas contas patrimoniais nos
grupos de valores a receber ou valores a pagar, de acordo com a Circular BACEN n° 3.086/02.

3 TAXA DE ADMINISTRAGAO E OUTROS ENCARGOS

A taxa de administracdo é calculada e apropriada sobre o patriménio liquido diario, a razdo de
1,50% ao ano, paga mensalmente e esta registrada em "Despesas Administrativas".

O demonstrativo abaixo contempla as despesas administrativas imputadas ao Fundo nos
ultimos exercicios:

Taxa de Despesas

Despesa com  adiministragé@o Despesas administrativas

taxa de (%) sobre o adiministrativas (%) sobre o

administragéo patrimonio totais patrimonio

Exercicio (R$ mil)  liquido médio (R$ mil) liquido médio
Em 31/12/2005 4.359 1,50 4.456 1,53
Em 31/12/2004 2.034 1,49 2.043 1,50
Em 31/12/2003 676 1,45 683 1,46
Em 31/12/2002 207 1,50 222 1,61

4 DISTRIBUIGAO DO RESULTADO E TRIBUTAGAO

O resultado apurado é reinvestido diariamente com a modificagdo do valor unitario das cotas
para permitir que os cotistas dele participem proporcionalmente a quantidade de cotas
possuidas.

Até 30 de setembro de 2004, houve incidéncia de Imposto de Renda no Ultimo dia Gtil de cada
més ou na data de resgate, calculado a aliquota de 20% sobre o rendimento auferido no periodo
compreendido entre uma destas datas e a Ultima incidéncia. A partir de 1° de outubro de 2004,
consoante o artigo 3° da Lei ne 10.892/04, a retencé@o de Imposto de Renda sobre os rendi-
mentos dos cotistas do fundo passou a ocorrer no Ultimo dia Util dos meses de maio e novembro
de cada ano, ou no resgate de cotas, se feito em data anterior.

realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagéo
das demonstragdes contabeis em todos o0s seus aspectos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimen-
tos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transacdes e 0s sistemas contabil e de controles
internos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidén-
cias e dos registros que suportam os valores e as informagbes
contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das préaticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracdo do
fundo, bem como da apresentacdo das demonstragées contabeis
tomadas em conjunto.

3 Somos de parecer que as referidas demonstragfes contabeis apre-
sentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cao
patrimonial e financeira do Brasilprev RT Fix |l Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa em 31 de dezembro
de 2005 e o resultado das operacdes e a evolugdo do patrimdnio |

As Leis nes 11.033 e 11.053/04 alteraram a forma de tributagéo dos fundos de investimento a
partir de 1° de janeiro de 2005. De um modo geral, sobre os rendimentos dos cotistas séo apli-
cadas aliquotas de Imposto de Renda decrescentes, entre 22,5% e 15%, considerando a
natureza dos fundos e os prazos da carteira de titulos do fundo e das aplicagdes dos recursos
pelos cotistas.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
nao sofrem retencao do Imposto de Renda na Fonte.

5 PRAZO DE CARENCIA

O Fundo possui liquidez diaria e o rendimento das cotas resgatadas em periodo inferior a 30
dias sofre incidéncia de Imposto sobre Operacdes Financeiras — IOF. De acordo com o Decreto
Federal ne 4.494/02, o IOF sera cobrado a aliquota de um por cento ao dia sobre o valor do
resgate, limitado ao rendimento da operacdo, de acordo com uma tabela regressiva (96% a
3%), até o 292 dia da aplicagéo.

6 RENTABILIDADE DO FUNDO
O patriménio liquido, o valor da cota, a rentabilidade do Fundo, apurada com base na variagéo

percentual do valor unitario da cota ao final dos exercicios, e a variacdo do CDI nos Ultimos
exercicios foram os seguintes:

Patrimonio Valor da Rentabilidade Variacdo
Exercicio liquido (R$ mil) cota (R$) (%) CDI (%)
Em 31/12/2005 399.935 2,455319 17,79 19,00
Em 31/12/2004 196.645 2,084405 14,62 16,16
Em 31/12/2003 65.035 1,818474 25,10 23,27
Em 31/12/2002 24.685 1,453639 18,45 19,11

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
7 INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Até 22 de setembro de 2005, o Fundo participou de operac¢des envolvendo instrumentos finan-
ceiros derivativos registrados em contas patrimoniais ou de compensacéo, que se destinavam
a atender necessidades préprias, bem como a reduzir a exposi¢do a risco de mercado. A
administrac@o desses riscos foi efetuada por intermédio da definicdo de estratégias de ope-
racdo, estabelecimento de sistemas de controles e determinacdo de limites das posi¢des.
Como garantia das operagdes eram oferecidos titulos constantes da carteira do Fundo.

Em 31 de dezembro de 2005, o Fundo ndo possuia operacdes em aberto no mercado de
instrumentos financeiros derivativos.

O lucro auferido nas operacgdes de instrumentos financeiros derivativos foi de R$ 515 mil (2004
- R$ 80 mil) no exercicio.
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