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BRASILPREV CRESCE DE FORMA SUSTENTAVEL

Crescer com Sustentabilidade. Essa é a filosofia que norteia a atuacéo da Brasilprev, uma parceria entre o
Banco do Brasil, o Principal Financial Group e o Sebrae. O ano de 2008, em que a empresa completou 15
anos, foi marcado por muitas incertezas e mudangas na economia mundial por conta dos problemas no
setor imobiliario e financeiro norte-americano. Mesmo diante desse cenério, a Brasilprev mostrou-se sélida
e estavel, encerrando o periodo com excelentes resultados. Esse desempenho diferenciado reafirma a
postura adotada pela empresa de atuar visando a geracao de valor para todos seus stakeholders, bem
como atesta a qualidade do trabalho desenvolvido pelos seus colaboradores e também por seus grandes
parceiros comerciais: a forca de vendas do Banco do Brasil, que comercializa os produtos da empresa, e a
BB-DTVM, administradora dos recursos da Brasilprev. Confira a seguir, as principais acdes que geraram
valor para cada um dos stakeholders da Brasilprev em 2008.

No inicio de 2008 a Brasilprev estendeu a oferta dos fundos Ciclo de Vida, que lancou de

forma pioneira no mercado em 2007, para todos os seus segmentos de clientes. Essa

modalidade de plano, que tem como principal caracteristica a alocacdo automatica entre as

F 4 aplicagdes de renda fixa e variavel ao longo do tempo, colocou o Brasil na vanguarda do segmento

de previdéncia privada. O atendimento aos clientes da Brasilprev também foi aperfeicoado no ano

de 2008, com mudancas na gestao da Central de Atendimento que elevaram a nota dos clientes

em relacdo ao atendimento telefénico de 8,1 para 9,3. Outro destaque foi a conquista da certificacao 1ISO
9001:2000 pela Ouvidoria Brasilprev, atestando a exceléncia do servico prestado por esse canal.

Relatorio do Conselho de Adminis

Senhores Acionistas,

Em cumprimento a&s determinacdes legais e estatutarias, a Administracdo da Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A.
submete & apreciacao de V.Sas. as demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2008, acompanhadas dos pareceres Atuarial, dos Auditores Independentes, do Relatério do Comité de Auditoria e do
Conselho Fiscal.

Cenario Econdomico e o Mercado de Previdéncia

0 ano de 2008 foi marcado por desafios e oportunidades. O Brasil apresentou forte crescimento no PIB no ano que se
encerrou, apesar das incertezas mundiais decorrentes dos problemas originados do setor imobiliario e financeiro norte-
americano. Os paises desenvolvidos passaram por ajustes na economia, com reducdo na liquidez financeira e no
crescimento econdmico, com aumento da aversdo ao risco, aperto do crédito e volatilidade no valor dos ativos. O
mercado brasileiro também sofreu com a volatilidade vigente nos mercados mundiais, ocasionando algumas mudancas
no comportamento dos agentes, como a busca por ativos mais seguros. O mercado de previdéncia privada, embora
tenha se mantido muito menos volatil que outros ramos da gestao de ativos, sentiu essa mudanca de comportamento
via alocacao entre fundos compostos e de renda fixa. Em 2007, da captacao liquida total do mercado de previdéncia,
89,9% foi alocado em fundos compostos. Ja em 2008, a busca por ativos menos volateis, como a renda fixa, fez com
que essa representatividade diminuisse para 19,5%. Apesar dessa mudanca, 0 mercado de previdéncia continuou
crescendo em 2008, com procura concentrada no produto VGBL (Vida Gerador de Beneficios Livres). Os dados oficiais
fechados até novembro de 2008 mostram que o setor arrecadou cerca de R$ 27,4 bilhdes, um aumento de 12,5% se
comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Segundo a FENAPREVI (Federacao Nacional de Previdéncia Privada e
Vida), os resgates totalizaram R$ 15,5 bilhdes, valor 38,7% maior que no mesmo periodo de 2007. J4 os ativos sob
gestdo das entidades atingiram R$ 141,6 bilhdes, com crescimento de 15% no periodo. O VGBL arrecadou R$ 20,5
bilhdes, com crescimento de 16,2% em relacao ao mesmo periodo do ano anterior, totalizando R$ 67,8 bilhdes em
ativos sob gestao, um crescimento de 23,1% em relacdo ao mesmo periodo de 2007. Ja o PGBL (Plano Gerador de
Beneficios Livres) arrecadou cerca de R$ 4 bilhdes. O total de ativos do PGBL do mercado alcancou R$ 38,2 bilhdes,
com crescimento de 16,5% em relagao ao mesmo periodo de 2007.

A Brasilprev

A Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. é uma parceria entre o Banco do Brasil (49,99%), um dos principais bancos da
Ameérica Latina, o Principal Financial Group, Inc. (46,01%), empresa lider em previdéncia privada no segmento de
pequenas e médias empresas dos Estados Unidos, e o Sebrae (4%), referéncia no desenvolvimento sustentavel das
empresas de micro e pequeno portes. Com 15 anos de atuacéo, a Brasilprev ocupa uma posicao de destaque no
mercado de previdéncia privada. O investimento na melhoria continua de seus processos e operacoes, na inovacao de
seus produtos e servicos, bem como o excelente desempenho de seus fundos de investimentos e da qualidade do
modelo de vendas, possibilitaram a Brasilprev obter em 2008 indicadores bastante positivos. Entre eles, destacam-se o
aumento no ntimero de clientes, a conquista dos R$ 20,4 bilhGes em ativos sob gestao e o menor - portanto melhor -
indice de resgates do mercado, que demonstra a fidelidade dos participantes dos planos Brasilprev.

Alguns indices que comprovam o bom desempenho da empresa no exercicio de 2008:

e As receitas dos planos de previdéncia atingiram a marca de R$ 4,048 bilhdes, representando um crescimento de
24,4% em relacao ao total arrecadado no exercicio de 2007.

Balanco Patrimonial dos Exercicios Findos em 31 de Dezembro

ATIVO 2008 2007
CIRCULANTE 468.830 963.011
Disponivel 344 6.734
CaiXa € DANCOS ..o 344 6.734
Aplicagoes (nota 4) 395.046 906.523
Titulos de renda fixa 320 450
Titulos de renda variavel 261 526
Quotas de fundos de investimentos . 394.465 905.547

Titulos e créditos a receber 29.323 21.434

Titulos e créditos a receber 26.275 13.605
Créditos tributarios e previdenciarios (nota 15a) 2.200 6.087
OULrOS CrEAITOS .......oviiii e 848 1.742
Despesas antecipadas 116 304
Administrativas 116 304
Despesas de come acao diferidas (nota 9) 44.001 28.016
Seqguros ..... 27.777 18.706
Previdéncia 16.224 9.310
ATIVO NAO CIRCULANTE 20.110.655 15.327.566
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 20.079.800 15.307.083
Aplicacdes 20.007.340 15.265.759
Titulos de renda fixa (nota 4) .. 6.437.761 2.095.477
Quotas de fundos de investimentos (nota 4 13.569.579 13.170.282
Outras aplicagoes ...........ccccocoo.. 2.180 2.180
(=) Provisao para desvalorizacao . (2.180) (2.180)

Titulos e créditos a receber ; 31.032 17.803

Créditos tributarios e previdenciarios (nota 15a) 19.589 6.931
Depositos judiciais e fiscais 11.443 10.872
Despesas de comercializacao 41.428 23.521
Seguros ..... 26.964 16.339
Previdéncia 14.464 7.182
PERMANENTE 30.855 20.483
Imobilizado (nota 5) 5.312 5.198
BENS MOVEIS ......ooiiiiiiiiiiii e 15.901 16.170
Qutras imobilizacoes 335 135
(-) Depreciacao (10.924) (11.107)
Intangivel (nota 6) 25.336 14.951
Outros iNtangives ............cooviiiiiic e 25336 14.951
Diferido 207 334
DIFEIIAO .t 1.886 1.886
(=) AMOTHIZACOBS ... (1.679) (1.552)
TOTAL ATIVO 20.579.485 16.290.577

A Brasilprev investe fortemente na adocao das melhores praticas de Governanca Corporativa

i como fator fundamental para a sustentabilidade de seu negdcio, garantindo equidade e

transparéncia no relacionamento com seus acionistas. Em 2008, mesmo diante dos abalos na

SIS economia mundial, a Brasilprev registrou o maior lucro da sua histéria, mantendo seu objetivo de
= gerar, consistentemente, resultados crescentes e sustentaveis aos acionistas.

Entre as diversas acdes da companhia em prol de seus colaboradores, destaca-se, no ano
de 2008, o “Circuito Saude”, que avaliou a saude dos colaboradores efetivos da
.‘ companhia a partir de consultas com nutricionista, médico do trabalho, educador fisico e
ailﬂ revisdo da vacinacao da idade adulta. Outra iniciativa foi a mudanca no plano de previdéncia

privada oferecido aos funcionarios, que passou a se chamar “Nosso Brasilprev" e trouxe ainda mais
vantagens aos participantes. Vale também ressaltar o investimento em treinamento e
desenvolvimento que a empresa realizou junto a sua equipe, totalizando mais de R$ 1,25 milhao.

PUBLICO INTERNO|

LLLIEIIEEY) Dando continuidade & sua politica de relacionamento e geracao de valor para seus fornecedores,
em 2008 a Brasilprev realizou a terceira edicdo do Encontro de Fornecedores. O evento, que reuniu
cerca de 40 parceiros da empresa, contou com um workshop de sustentabilidade e com um focus
group em que os participantes fizeram uma anélise dos pontos fortes e fracos da Brasilprey,
contribuindo para o processo de implantacéo dos indicadores GRI da empresa.

Receitas Previdenciarias
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A carteira de investimentos apresentou crescimento de 26,2% em relacdo ao exercicio de 2007, totalizando R$
20,4 bilhes. Em atencao ao disposto na Circular SUSEP 379, de 19 de dezembro de 2008, a Brasilprev declara
possuir capacidade financeira e intencao de manter até o vencimento os titulos classificados na categoria “Titulos
mantidos até o vencimento”.

¢ O saldo das reservas técnicas evoluiu 26,3% desde dezembro de 2007. Os investimentos que garantem tais
reservas somam, a precos de mercado, R$ 19,9 bilhdes, o que equivale a dizer que em dezembro de 2008 a
disponibilidade da empresa superava em R$ 433 milhdes a necessidade de recursos para a cobertura dos eventos
de aposentadoria, invalidez, penséo e pectilio contratados.

Carteira de Investimentos e Reservas Técnicas (R$ milhoes)
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* O |ucro liquido do exercicio atingiu o valor de R$ 195,5 milhdes, apresentando rentabilidade de 57,04% a.a. sobre
o Patriménio Liquido Médio. A politica de reinvestimento dos lucros integra a politica interna de investimentos da
companhia, sendo distribuido aos acionistas um dividendo minimo obrigatério n&o inferior a 25% do lucro liquido
do exercicio, conforme definido no Estatuto da Companhia.

(Em milhares de Reais)

PASSIVO 2008 2007
CIRCULANTE 918.431 700.000
Contas a pagar 218.683 134.347
Obrigacdes a pagar 158.440 114.306
Impostos e encargos sociais a recolher 18.988 10.903
Encargos trabalhistas 4.056 4.092
Impostos e contribuicdes 37.199 5.046

Depdsitos de terceiros . 7.050 8.887

Provisdes técnicas - seguros (nota 9) .. 14.361 9.117
Vida com cobertura de sobrevivéncia 14.361 9.117
Provisao matemética de beneficios concedidos 11.539 7.898
Outras provisoes 2.822 1.219
Provisdes técnicas - previdéncia complementar (nota 9) 678.337 547.649
Planos néo bloqueados 678.337 547.649
Provisao de riscos nao expirados 5.972 4.267
Provisdo matemética de beneficios concedidos 643.245 525.839
Provisao de beneficios a reqularizar 10.185 7.120
Provisao de eventos ocorridos mas néo avisados 7.121 3.585
Outras provisdes 11.814 6.838
PASSIVO NAO CIRCULANTE 19.294.705 15.271.377
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 19.294.705 15.271.377
Contas a pagar 3.196 88
Tributos diferidos (nota 15b) 3.196 88
Provisdes técnicas - seguros (nota 9) 6.075.582 4.066.001
Vida com cobertura de sobrevivéncia 6.075.582 4.066.001
Provisdo matemética de beneficios a conceder 6.043.245 4.042.698
Provisao de insufiéncia de prémios . 32.337 23.303
Provisoes técnicas - Previdéncia complementar (nota 9) 13.200.530 11.190.429
Planos nao bloqueados 13.200.530 11.190.429
Provisao matematica de beneficios a conceder .. 12.071.194 10.099.060
Provisao de oscilacao de riscos ........... 13.766 13.037
Provisao de insuficiéncia de contribuicao 289.734 249.130
Proviséo de excedente financeiro ... 561.091 602.718
Qutras provisoes . 264.745 226.484
Outros débitos (nota 14) 15.397 14.859
Provis0es JUdICIAIS ............cceuruiiiiiiiieeeeeie s 15.397 14.859
PATRIMONIO LiQUIDO (nota 7) 366.349 319.200
Capital social 159.514 98.033
Aumento de capital (em aprovacéo) . - 32.194
Reservas de lucros 202.041 188.802
Ajustes com titulos e valores mobiliarios 4.794 171
TOTAL PASSIVO 20.579.485 16.290.577

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

Demonstracdo das Mutacoes do Patriménio Liquido dos Exercicios Findos em 31 de Dezembro

(Em milhares de Reais)

Capital Aumento de capital Reserva de lucros Lucros
social (Em aprovacao) Legal Estatutaria  Ajuste TVM acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2006 77.687 20.346 19.607 142.815 30 - 260.485
AUMENTO DE CAPITAL:
AGO/E de 06/03/2007 ... - 32.194 - (32.194) - - -
Portaria SUSEP/DECON n°® 661 de 17/04/2007 .......ocveuioiiiiiiiiiiiiiieeee e 20.346 (20.346) - - - - -
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - - - - 141 - 141
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO - - - - - 184.182 184.182
PROPOSTA P/DISTRIBUIQAO DO RESULTADO:
Reserva legal - - 6.439 - - (6.439) -
Reservas estatutarias - - - 52.135 - (52.135) -
Dividendos................ - - - - - (116.096) (116.096)
Juros sobre o capital proprio . . - - - - - (9.512) (9.512)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 98.033 32.194 26.046 162.756 171 - 319.200
AUMENTO DE CAPITAL:
AGO/E de 07/03/2008 .....c.coviiiiiieieeeieeee e - 29.287 - (29.287) - - -
Portaria SUSEP/DECON n° 767 de 15/02/2008 ... 32.194 (32.194) - - - - -
Portaria SUSEP/DECON n° 860 de 06/10/2008 ... . 29.287 (29.287) - - - - -
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - - - - 4.623 - 4.623
LUCRO LiQUIDO DO EXERCiCIO - - - - - 195.526 195.526
PROPOSTA P/DISTRIBUICAO DO RESULTADO:
RESEIVA 1Rl ... - - 5.857 - - (5.857) -
Reservas estatutarias - - - 36.669 - (36.669) -
Dividendos - - - - - (153.000) (153.000)
Saldos em 31 de dezembro de 2008 159.514 - 31.903 170.138 4.794 - 366.349

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

CaLLRLULY Em 2008 a Brasilprev continuou investindo em projetos voltados para a comunidade.
-~ @ Entre eles, destaca-se 0 apoio da empresa ao Movimento Nossa Sao Paulo e ao Projeto Escolas
'.?' ‘\'\:‘ Irmés, bem como a nomeacao da Brasilprev como empresa Amiga da Crianca, pela Abring.
o229 pentre as campanhas internas e acdes de voluntariado, vale mencionar o Programa
Contadores de Histéria, o Dia da Cidadania, que beneficiou mais de 700 pessoas, a

Campanha de Natal, que presenteou mais de 200 criancas, e o Programa Voluntério Cidadéo que, em 3
anos de existéncia, ja capacitou mais de 37 jovens cidadaos que atuaram na empresa.

LG WVETIAN S Em parceria com o Instituto Apoena Sustentavel, em 2008 a Brasilprev passou a avaliar
seus indicadores de sustentabilidade por meio do modelo GRI (Global Reporting Iniciative).
nEssa metodologia facilitara a gestao dos resultados financeiros, sociais e ambientais da
W empresa, confiando mais transparéncia para todos que se relacionam direta ou indiretamente
com ela. Em 2008 a Brasilprev também tornou-se signataria do Pacto Global, renovou o apoio

ao Carbon Disclosure Project (CDP) e realizou a Semana do Meio Ambiente, com o objetivo de trazer para

todos seus colaboradores e suas familias informagoes sobre Consumo Consciente, Reciclagem e
Aquecimento Global.

Prémios e Reconhecimentos

A atuacéo diferenciada da Brasilprev tem gerado 6timos resultados para a companhia e agregado valor a todos os
seus stakeholders. Alguns prémios e reconhecimentos recebidos em 2008 reforcam esse bom desempenho. Entre
eles, destaca-se a eleicdo da empresa como “A Mais Admirada no setor de Previdéncia Privada”, no prémio
organizado pela Revista Carta Capital. A Brasilprev também foi considerada, pelo quinto ano consecutivo, como a
empresa “Mais Rentavel sobre o Patriménio Liquido Médio” no ranking “Os Melhores Grupos Seguradores do
Brasil”, elaborado pela FGV em parceria com a revista Conjuntura Economica. A atuagao socialmente responsavel
da Brasilprev foi mais uma vez reconhecida pelo mercado. A empresa figurou entre as “50 Melhores Empresas em
Cidadania Corporativa” no prémio “Cidadania Corporativa 2008”, com destaque para o “Pilar Etica e
Relacionamento com os Stakeholders”, e foi listada pela 22 vez consecutiva na relagao das 100 melhores empresas
em IDHO - Indicador de Desenvolvimento Humano Organizacional. O excelente desempenho dos fundos da
Brasilprev, administrados pela BB-DTVM, também destacou-se. O ranking de Fundos de Previdéncia da Revista Valor
Investe, publicado em novembro de 2008 e baseado em estudo da S&P, traz dois fundos da empresa entre os
classificados como cinco estrelas e oito entre os quatro estrelas. Vale mencionar ainda a Ouvidoria da Brasilprev que,
inovadora e sempre perseguindo a agregacao de valor para seus clientes através da filosofia da melhoria continua,
foi certificada na norma 1SO 9001:2000. Destaque ainda para a conquista do prémio de Melhor Relatério Anual
concedido pela ABRASCA - Categoria Empresa Fechada com Rentabilidade Liquida abaixo de R$ 1 bilhdo.

Distribuicao do Valor Adicionado - 2008 (RS mil)

A Brasilprev, cumprindo seu papel de empresa socialmente responsavel, retornou a sociedade a riqueza gerada
pelas suas operacoes obtidas no exercicio de 2008, conforme distribuicdo demonstrada abaixo:
Clientes
1.359.115 "\

—

Govﬁgo Acionistas

146.230 \ 153.000
Lucros Retidos

Colaboradores 42.526
51.041

Atenta as mudancas no cenario mundial, & dindmica do mercado, a ampliacdo da arena competitiva e & maior
exigéncia dos consumidores, a Brasilprev vem atuando com base em trés direcionadores estratégicos: aumentar a
captacao liquida, gerenciar riscos e melhorar a eficiéncia operacional. Trabalhando esses objetivos conjuntamente,
a empresa visa sempre garantir a entrega de resultados crescentes e sustentaveis. Agradecemos aos nossos
acionistas, clientes e fornecedores pela confianca e apoio que depositam em nossa administracao, e aos Nossos
colaboradores pelo indispensavel comprometimento e empenho na conquista de melhores resultados.

Sao Paulo, 13 de fevereiro de 2009
A Administracao

Demonstracao do Resultado

dos Exercicios Findos em 31 de Dezembro

(Em milhares de Reais)
2008 2007

Rendas de contribuicoes e prémios retidos ........ocecvrrierniesusiennnns 3.927.271 3.145.708
(-) Constituicao de beneficios a conceder ........ccooemrurrrciicccnns (3.840.035) (3.058.563)

(=) Receitas de contribuices e prémi 87.236 87.145

Contribuig¢des e prémios para cobertura de riscos .........cccouveururene 120.846 108.355
(-) Variacao da provisao de riscos (2.294) (1.260)
(=) Receita com cobertura de riscos 118.552 107.095
Rendas com taxas de gestdao € outras taXas ........cowevesnsesssenanns 249.430 152.689
(-) Beneficios (87.267) (72.136)
(-) Variacao de outras provisoes técnicas (125.242) (94.325)
Despesas de comercializagao (nota 10a) .. (67.174) (57.693)
Outras receitas e despesas operacionais (nota 10b)... (6.252) (8.598)
Despesas administrativas (nota 10c) (148.540) (134.639)
Despesas com tributos (nota 10d) (21.182) (14.947)
Resultado financeiro 317.259 312.851
Receitas financeiras (nota 10e) .... 1.715.078 1.729.206
Despesas financeiras (nota 10f) .. (1.397.819)  (1.416.355)
Resultado operacional 316.820 277.442

Resultado nao operacional 54 33

Resultado antes dos impostos e partici| 316.874 277.475
Imposto de renda (nota 11).. (76.167) (64.568)
Contribuicao social (nota 11) . (40.077) (23.807)
Participacdes sobre o resultado (5.104) (4.918)
Lucro liquido 195.526 184.182
Quantidade de acoes ... 1.000.000 1.000.000
Lucro liquido por acéo .. 195,53 184,18

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

Demonstracao dos Fluxos de Caixa
dos Exercicios Findos em 31 de Dezembro

(Em milhares de Reais)
ATIVIDADES OPERACIONAIS 2008 2007 *

Recebimentos de prémios de seguro, contribuicdes de previdéncia e taxas

de gestéo e outras 4.622.217 3.633.859
Pagamentos de sinistros, beneficios, resgates e comissoes (1.721.493) (1.302.935)
Pagamentos de despesas e 0brigacoes .............c.cocoe... (98.353) (94.803)
Pagamento de indenizacdes e despesas em processos judici (57) (9)
Constituicao de depdsitos judiciais (570) (2.365)
Pagamentos de participacoes nos r (7.251) (4.767)
Caixa Gerado pelas Operacoes 2.794.493 2.228.980
Impostos e contribuicdes pagos . (118.838) (115.278)
Investimentos financeiro: (2.510.826) (1.975.661)

Aplicacoes .......... (5.439.936) (3.810.823)

Vendas e resgates... 2.929.110 1.835.162
Caixa Liquido Gerad

Operacionais 164.829 138.041
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamento pela compra de ativo permanente: ...

Imobilizado (18.398) (7.943)
Recebimento pela venda de ativo permanente: . .

Imobilizado 179 46
Caixa Liquido Consumido nas Atividades

e Ir i (18.219) (7.897)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Distribuicao de dividendos e juros sobre o capital proprio (153.000) (125.608)
Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Financiamento (153.000) (125.608)
Aumento/(Reducao) Liquido(a) de Caixa e Equivalentes de C (6.390) 4.536
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio . 6.734 2.198
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio 344 6.734
AUMENTO NAS APLICACOES FINANCEIRAS - RECURSOS LIVRES........ 74.755 76.357
CONCILIAGAO DO LUCRO COM O CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 2008 2007 *
- Lucro liquido do exercicio 195.526 184.182
Mais:
Depreciagdes e amortizacoes 7.900 6.576
Lucro na venda de imobilizado (54) (33)
Prejuizo na venda de investimentos - 80
Lucro liquido ajustado 203.372 190.805
- Variacdo das aplicacoes (4.230.104) (3.692.097)
- Variacao de titulos e créditos a receber (21.118) (7.301)
- Variacao das despesas antecipadas 188 (262)
- Variagdo das despesas de comercializacao diferidas ............ccoooviviniins (33.892) (10.903)
- Variacéo de contas a pagar 87.445 31.208
- Variacdo de depositos de terceiros (1.837) 6.358
- Variacao das provisdes técnicas - Seguros 2.014.825 1.596.936
- Variacdo das provisoes técnicas - Previdéncia 2.140.789 2.018.714
- Variacao de provisoes judiciais 538 4.442
- Variacdo de ajustes de TVM (PL) 4.623 141
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 164.829 138.041

* Nao auditado
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras dos Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2008 e 2007

1. Contexto operacional
A Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. é uma empresa autorizada pela Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP) a operar com seguros de vida com cobertura de sobrevivéncia e planos de beneficios de caréter
previdenciario. A Companhia é uma associacao entre o Grupo Banco do Brasil, o Principal Financial Group e o
Sebrae, e suas operacoes compreendem, basicamente, a comercializagao de seguros de vida com cobertura
de sobrevivéncia e de planos de aposentadoria e beneficios complementares.
2. Apresentacdo e elaboracdo das demonstracoes financeiras
As demonstracdes financeiras foram elaboradas em consonéancia com as praticas contabeis emanadas da
legislacdo societaria brasileira e normas do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP). As demonstraces financeiras relativas ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2007, anteriormente publicadas e apresentadas para fins de comparacao, foram
reclassificadas conforme Carta Circular SUSEP/DECON/GAB n° 003/08 de 13 de marco de 2008. Estas
mudangas nao geraram efeitos no resultado da Companhia. Ainda em 2008 a Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP, introduziu algumas alteracoes oriundas da Lei 11.638/07 por meio da Circular SUSEP
n° 379/08. Em atendimento a esta legislagao, os seguintes ajustes foram efetuados: i) substituicao da DOAR -
Demonstracdo das Origens e Aplicacdes dos Recursos pela DFC - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa
e ii) reclassificacdo dos itens componentes do ativo diferido (softwares) para o ativo intangivel. As demais
mudangas introduzidas pela referida Circular ndo geraram efeitos significativos. Para efeitos comparativos, o
saldo de 2007 foi reclassificado do Ativo Diferido para o Ativo Intangivel, conforme demonstrado a seguir:
Ajustes oriundos da Lei 11.638/07

Saldo anterior Ajustes  Saldo ap6s aj
INtANGIVEl ..o - 14.951 14.951
Outros intangiveis - 14.951 14.951
Diferido 15.285 (14.951) 334
Despesas de organizacao,
implantacao e instalacao . 39.670 (37.784) 1.886
(-) Amortizacoes . . (24.385) 22.833 (1.552)

3. Resumo das principais praticas contabeis
a. Apuragdo do resultado

E apurado pelo regime de competéncia que, no caso das receitas de planos previdenciarios e seguros de vida
com cobertura de sobrevivéncia, corresponde ao seu efetivo recebimento, tendo como contrapartida a
constituicdo de provisdes técnicas. Os custos de comercializacdo séo diferidos por ocasido da emissao do
contrato ou apdlice e apropriados ao resultado, de forma linear, pelo prazo médio estimado para a sua
recuperacao. As rendas com taxa de gestao pagas pelos fundos de investimentos especialmente constituidos
sao apropriadas ao resultado pelo regime de competéncia segundo taxas estabelecidas contratualmente.
Sobre o lucro do exercicio, ajustado nos termos previstos na legislacao fiscal, incidem o imposto de renda a
aliquota de 15% acrescida de adicional de 10% sobre a parcela do lucro tributavel anual excedente a R$ 240
e a contribuicao social a aliquota de 9% do periodo de 1 de janeiro a 30 de abril de 2008 e 15% a partir de
1 de maio de 2008. Sao constituidos créditos tributarios sobre as diferencas temporariamente indedutiveis na
base do imposto de renda e contribuicao social.

b. Estimativas contabeis

Na elaboracdo de demonstracoes financeiras certos valores sao registrados por estimativa as quais sao
estabelecidas com o uso de premissas e pressupostos em relacdo a eventos futuros. Itens significativos
registrados com base em estimativas contabeis incluem as provisdes técnicas, o valor de realizacao dos ativos,
o valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios, as provisoes para contingéncias, participacoes sobre o
resultado, entre outros. A Administracdo da Companhia revisa periodicamente as estimativas e premissas. Nao
obstante, a liquidacao das transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos
estimados devido a subjetividade inerente ao processo de sua apuracao.

. Aplicagoes

Os titulos e valores mobilidrios sao classificados de acordo com a intencéo de negociacdo da Administracao,
nas seguintes categorias:

1. Titulos para negociacao;

1. Titulos disponiveis para venda; e

11 Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados na categoria “para negociacdo” sao apresentados no ativo circulante, exceto as
aplicaces em quotas de fundos de investimento especialmente constituidos vinculados a planos de
previdéncia (PGBL) e seguros com cobertura de sobrevivéncia (VGBL), que sao classificadas segundo o mesmo
critério de classificacdo das provisdes técnicas a que se vinculam. Os titulos integrantes da categoria “mantidos
até o vencimento”, inclusive aqueles que compdem as carteiras dos fundos de investimentos exclusivos, e os
titulos classificados na categoria “disponivel para venda” sao apresentados no ativo circulante e realizavel a
longo prazo de acordo com seu vencimento. As aplicacdes classificadas nas categorias “para negociagao” e
“disponiveis para venda” sao ajustadas, na data do balanco, ao seu valor de mercado. Os ajustes ao valor de
mercado dos titulos classificados na categoria “para negociacao” séo contabilizados em contrapartida a conta
de receita ou despesa do periodo. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados na categoria
“disponiveis para venda” sao contabilizados em contrapartida a conta destacada do patriménio, pelo valor
liquido dos efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado do exercicio quando da efetiva realizagao
pela venda dos respectivos titulos e valores mobiliarios. Os titulos classificados na categoria “mantidos até o
vencimento” sao avaliados pelo seu valor de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data-base
das demonstracoes financeiras. De acordo com a regulamentacao aplicavel, os titulos que compdem as
carteiras dos fundos exclusivos sao classificados nas categorias “para negociacdo” ou “mantidos até o
vencimento”, segundo instrucoes emitidas pelo cotista exclusivo ao Administrador dos fundos.

d. Permanente

Demonstrado ao custo de aquisicdo, combinado com os seguintes aspectos: ® Depreciacdo do imobilizado,
computada pelo método linear, com base em taxas determinadas em funcéo do prazo de vida Gtil estimado
dos bens, as seguintes taxas anuais: bens moveis - 10%, benfeitorias em imodveis de terceiros - 10% e
equipamentos de informética e veiculos - 20%.  Amortizacao dos valores do ativo intangivel (software), pelo
método linear, no prazo de cinco anos. ® Amortizacao dos valores do ativo diferido (instalacoes), pelo método
linear, no prazo de dez anos.

e. Passivos circulante e exigivel a longo prazo (Em milhares de Reais)

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variacoes
monetarias (em bases “pro rata” dia) incorridas até a data-base das demonstracoes financeiras.

f. Provisoes técnicas

As provisoes técnicas foram calculadas por atuério registrado no Instituto Brasileiro de Atuéria (IBA) de acordo
com as notas técnicas aprovadas pela SUSEP e normas estabelecidas pelo CNSP. As provisdes matematicas
relacionadas a planos de previdéncia representam o valor atual das obrigacdes sob a forma de renda por
sobrevivéncia, pensao e pectlio, determinadas mediante calculos e premissas atuariais nos regimes financeiros
de capitalizacao, reparticao de capitais de cobertura e reparticdo simples, respectivamente. Particularmente
para os planos de previdéncia e seguros das modalidades PGBL e VGBL a provisao matemética de beneficios
a conceder representa o0 montante dos prémios e contribuicdes aportados pelos participantes, liquido da taxa
de carregamento, acrescido dos rendimentos financeiros auferidos na aplicacdo dos recursos. As provisoes
para insuficiéncia de contribuicoes e de prémios sao constituidas para fazer face aos impactos decorrentes
da tendéncia de maior sobrevida dos participantes e o seu célculo é efetuado utilizando-se como parametro a
tabua de mortalidade “AT-2000 Male/Female Suavizada” e premissas relacionadas, considerando todos os
planos comercializados pela Companhia. A proviso de oscilacao financeira (“POF"), apresentada no exigivel
a longo prazo sob o titulo de “outras provisdes”, é constituida para fazer frente aos eventuais impactos de
variacoes desfavoraveis nas taxas futuras de re-investimento dos recursos destinados ao pagamento de
beneficios e resgates aos participantes, considerando a remuneracao minima garantida contratualmente. Seu
valor é determinado com base em projecées dos fluxos de recursos e expectativa de comportamento das taxas
de re-investimento e dos indexadores a que se vinculam os contratos. Essas projecoes sao construidas com
base em um conjunto de parametros que integram o processo de gestao de ativos e passivos (“ALM"),
cenérios econdmicos de longo prazo, o fluxo esperado dos passivos atuariais, considerando tendéncias de
resgate, mortalidade, etc., e as opcdes disponiveis no mercado financeiro para aplicacdes em titulos de longo
prazo. Com base nesses estudos, a “POF" foi acrescida em R$ 38.261 no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2008 (R$ 4.031 em 2007). As constituicoes e reversdes das provisdes de oscilagao financeira e de excedente
financeiro, bem como os encargos financeiros creditados as provisdes técnicas s&o apresentados, na
Demonstracao do Resultado, na rubrica “Despesas financeiras”.

g. Contingéncias ativas e passivas

As contingéncias passivas sao objeto de avaliacdo individualizada efetuada pela assessoria juridica da
Companhia das probabilidades de perda. Eventuais contingéncias ativas nao sao reconhecidas até que sua
realizacao seja considerada certa. As contingéncias passivas sao provisionadas quando mensuraveis e quando
a probabilidade de perda é avaliada como “provavel”, conforme critérios estabelecidos no pronunciamento
NPC n° 22 do IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, consideradas as orientacdes
previstas nas Cartas-Circulares SUSEP/DECON/GAB n° 15/2006 e 17/2006. Os valores referentes aos processos
relacionados a assuntos de natureza fiscal foram provisionados independentemente da probabilidade de
perda, com base no conceito de “obrigacdo legal”. Os detalhes relativos aos principais processos judiciais
estao descritos na nota 14.
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4. Aplicacoes

2008 2007
Valor Ganho Valor
investido  Valor de nao investido Valor de

atualizado mercado realizado atualizado mercado

Para negociagdo
Fundos de Investimento

Exclusivos - FIF (@) ..ooovieieiiiie 4.613.712 4.613.712 — 4.792.685 4.792.685
FIFEs vinculados a PGBL e VGBL (a) .... 13.510.917 13.510.917 — 9.283.144 9.283.144
18.124.629 18.124.629 — 14.075.829 14.075.829
Disponivel para venda

DebéNntUres ..........cccovvveviiriciciciiicnes 1 56 55 2.889 3.149
1 56 55 2.889 3.149

Mantidos até o vencimento
Notas do Tesouro Nacional - NTN (b) ..  2.277.078 2.688.706 - 2.091.970 2.593.219
Titulos da Divida Agréria - TDA . 398 398 - 808 808
Outros 225 225 - 526 526
2.277.701 _2.689.329 — 2.093.304 2.594.553
20.402.331 20.814.014 55 16.172.022 16.673.531

Valor de mercado
(a) O valor de mercado das quotas de Fundos de Investimento Financeiro foi apurado com base nos valores
de quotas divulgados pelos Administradores dos fundos de investimento nos quais a Companhia aplica
seus recursos. (b) Os titulos publicos federais foram contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos
rendimentos auferidos. Para fins de divulgacao apresentamos o valor de mercado com base nas tabelas de
referéncia do mercado secundario da Associacao Nacional das Instituicoes do Mercado Financeiro
(Andima).
Vencimentos
Em 31 de dezembro de 2008, os vencimentos dos titulos estao distribuidos da seguinte forma:

Liquidez Até 12 De 01a Acimade

imediata meses 05anos 05 anos Total

Fundos de investimentos exclusivos
- FIF (a) 4.613.712 - - - 4.613.712
FIFES vinculados ao PGBL e VGBL (b) . 13.510.917 - - - 13.510.917
Debéntures - - - 56 56
Notas do Tesouro Nacional - NTN . - - - 2.277.078 2.277.078
Titulos da Divida Agraria - TDA - 356 42 - 398
Outros 225 - - - 225
Total das aplica¢oe: 18.124.854 356 42 2.277.134 20.402.386

(a) Do total de R$ 4.613.712, a parcela de R$ 3.908.603, representada por aplicacdes em titulos publicos,
est4 classificada na carteira dos fundos de investimento na categoria “mantidos até o vencimento” e esta
classificada no balanco patrimonial no grupo realizavel a longo prazo. O valor de mercado total dos titulos
mantidos até o vencimento, em 31 de dezembro de 2008, ¢ de R$ 4.337.756. Os demais titulos estao
classificados nas categorias “para negociacao” e “disponivel para venda”, valorizados pelo valor de
mercado. (b) As aplicacdes em fundos de investimento, diretamente vinculados a planos de previdéncia -
PGBL e seguros de vida com cobertura de sobrevivéncia - VGBL, s&o classificadas, no balanco patrimonial,
segundo o mesmo critério de classificacao das provisoes técnicas a que se vinculam. Em 31 de dezembro
de 2008 o saldo de R$ 13.510.917 esta classificado como ativo realizavel a longo prazo. Os titulos que
compbem a carteira dos fundos de investimento vinculados a PGBL e VGBL estéo classificados na categoria
“para negociacao”, avaliados pelo valor de mercado.

Cobertura das provisdes técnicas

Os titulos mobilidrios sdo escriturais e o controle de sua propriedade é exercido pelo SELIC, pela CETIP ou
por instituicdes financeiras credenciadas. Parte substancial das aplicacdes, no valor de R$ 19.968.811
(R$ 15.813.196 em 2007), encontra-se vinculada a cobertura das provisoes técnicas de acordo com os limites
de diversificacao e regras de direcionamento estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).
Reclassificacdo de titulos - “mantidos até o vencimento” para “disponivel para venda”
Conforme prerrogativa disposta no item 16.9 do anexo | da Circular SUSEP 379/2008, a Administracao
efetuou, em 30 de dezembro de 2008, a reclassificacdo de titulos da categoria “mantidos até o
vencimento” para a categoria “disponivel para venda”. O valor de custo atualizado desses titulos, naquela
data, totalizava em R$ 302.709, e o valor de mercado em R$ 310.643, sendo o ajuste de marcagéo a valor
de mercado no montante de R$ 7.934 (R$ 4.760 liquido de impostos) registrado no patriménio liquido.
A reclassificacao dos titulos nos fundos de investimentos exclusivos foi motivada por fatos isolados e nao
previstos, ocorridos apos a data de classificacao dos titulos, e estd fundamentada no processo de gestao
estratégica dos fluxos financeiros das carteiras de ativos, com base nos resultados do exercicio de ALM
(Asset Liability Management), nos cenarios econémicos de 2008 e projecoes orcamentarias para 2009,
realizados por esta Companhia, nao afetando a intencéo e a capacidade financeira de manter os demais
titulos na carteira até o vencimento.

Detalhamento da carteira dos fundos exclusivos e fundos vinculados a PGBL e VGBL

Em 31 de dezembro de 2008, os patrimonios dos fundos de investimento estavam compostos da seguinte
forma:

Liquidez Até DeO1a Acimade

imediata 12 meses _ 05 anos _ 05 anos Total
Fundos de Investimento Exclusivos - FIF (8.448) 146.350  175.307 4.300.503 4.613.712
Certificado de Deposito Bancério (CDB) .. - - 17.154 - 17.154
Debéntures . - 13.252  32.680 - 45.932
Letra de Crédito Imobiliario. - - 19.103 - 19.103
Letras hipotecarias ............. - - - 168.617 168.617
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) - 78 4.215 - 4.293

Notas do Tesouro Nacional (NTN-B
Notas do Tesouro Nacional (NTN-C)

- - 6 1.633.855 1.633.861
- - 6.199 2.471.295 2.477.494

Notas do Tesouro Nacional (NTN-F - - 95.950 26.736 122.686
Operacao compromissada - 133.005 - - 133.005
Outros (8.448) 15 - - (8.433)
FIFEs vinculados ao PGBL e VGBL (*) .. _488.371 4.145.501 8.086.937 _ 790.108 13.510.917
AGOES ..o 510.642 - - - 510.642
Certificado de Depdsito Bancario (CDB) .. - 314.136 1.199.442 38.074 1.551.652
DebENtUreS.......ooiiiiiicie - 1.569 670.459 207.630 879.658
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) - 110.499 3.720.989 - 3.831.488
Letras do Tesouro Nacional (LTN).. - 1.699.094 793.851 - 2.492.945
Notas do Tesouro Nacional (NTN-B - 257.563 17.280 544404 819.247
Notas do Tesouro Nacional (NTN-F) - - 1.693.669 - 1.693.669
Operagéo compromissada - 1.673.636 - - 1.673.636
Notas promissorias . - 87.182 - - 87.182
OULIOS (*) oo (22.271) 1.822 (8.753) - (29.202)

(*) Conforme mencionado na nota explicativa n°® 3¢ essas aplicacdes sao classificadas no realizavel a longo
prazo de forma consistente com a classificacao das provisdes técnicas a que se vinculam.
(**) Referem-se a despesas dos fundos, como outros valores a receber e a pagar, taxa de administracéo,
taxa de gestao, entre outras.
Instrumentos financeiros derivativos
Em 31 de dezembro de 2008, a Companhia possuia em seus fundos de investimento vinculados aos
planos PGBL e VGBL, contratos de compra de indices futuros de DI e contratos de indice futuro Ibovespa.
As operacoes em aberto tém vencimentos entre janeiro de 2009 e janeiro de 2012. O valor dos ajustes
diarios sao contabilizados em conta de ativo ou passivo e apropriados diariamente como receita ou
despesa no resultado. Em 31 de dezembro de 2008 o diferencial a pagar, registrado em conta de passivo
dos fundos, totalizava em R$ 6.938 (R$ 1.438 em 2007), como demonstrado a seguir:
2008 2007

Valor Valorde Valorde Valor Valor de Valorde

referencial  ajuste mercado referencial ajuste mercado

Descricao
Posicao ativa

Contratos DI Futuro .

Contratos Futuro de Ibovespa
Posicao passiva

Contratos DI Futuro.............. (3.904.949)  (9.340) (9.340) (2.834.240)  (1.525) (1.525)

(3.440.733)  (6.938) _ (6.938) (2.795.324) (1.438) _ (1.438)

A utilizacdo de instrumentos derivativos, conforme prevé a legislacdo vigente, busca efetuar o hedge da
carteira da Companhia. No caso dos contratos futuros de DI, buscamos minimizar os efeitos da variacao
dos precos dos instrumentos financeiros, principalmente as Letras do Tesouro Nacional. No caso dos
contratos futuros de Ibovespa séo utilizados para refletir a variacdo do preco das acoes (benchmark do
fundo de acdes) quando sintetizados com operacdes compromissadas. Os precos dos instrumentos
derivativos sao calculados diariamente e divulgados pela BM&F - Bolsa de Mercadorias e Futuros de Sao
Paulo. Adicionalmente, é realizado o ajuste diario das posicdes sensibilizando as cotas dos fundos da
Brasilprev. Todas as operacoes sao negociadas e registradas no sistema de custddia daquela instituicao. Em
relacao ao controle dos riscos, os mesmos s&o calculados diariamente através de métricas amplamente
conhecidas e divulgadas no mercado (V@R, Tracking Error e Testes de stress), estabelecidas em mandatos
de gestdo e utilizando-se de ferramentas do Banco do Brasil e da Brasilprev.

339.246 468 468 1.596 - -
124.969 1.934 1.934 37.320 87 87

5. Ativo imobilizado
O imobilizado estd composto como segue:

2008 2007

Valor Valor

Custo  Depreciacdo liquido liquido

Equipamentos de informatica e telecomunicagdes....  11.968 (8.789) 3.179 3.308
Moveis, maquinas e utensilios 2.827 (1.605) 1.222 1.270
Veiculos ......ccccccvne 1.106 (427) 679 576
Outras imobilizacoes 335 (103) 232 44
Total 16.236 (10.924) 5.312 5.198

6. Ativo intangivel
O intangivel estd composto como segue:

2008 2007
Valor Valor
Custo  Amortizacao liquido liquido
SOFWAIES ..o 54.303 (28.967) 25336  14.951
Total 54.303 (28.967) 25336  14.951

7. Patriménio liquido

O capital social esta representado por 1.000.000 de acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal. Em
Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 07 de marco de 2008, os acionistas da Companhia
deliberaram pelo aumento do capital no montante de R$ 29.287, sem emissao de novas acdes, o qual foi
aprovado pela Portaria SUSEP/DECON n° 860 de 06/10/2008. Os acionistas possuem direito a um
dividendo obrigatdrio, néo inferior a 25% do lucro liquido, calculado nos termos da lei societaria. A
Administracao refletiu nas demonstracoes financeiras, “ad referendum” de aprovacao pelos acionistas,
sua proposta de distribuicao do lucro do exercicio, envolvendo dividendos no montante de R$ 153.000.
Os dividendos representaram 78,3% (68,2% em 2007, incluindo juros sobre capital préprio) do lucro
liquido do exercicio. Tendo em vista que o grupo de contas “Reservas de Lucros”, devido a retencao de
lucros de exercicios anteriores, ultrapassou o valor do Capital Social Integralizado, a Assembléia Geral ira
deliberar sobre a destinacao do excedente das “Reservas de Lucros” nos termos da lei das S.A.’s.

8. Demonstrativo do patriménio liquido ajustado (PLA)

2008 2007
Patrimonio liquido contabil .............coiiiiiiii 366.349 319.200
(-) Despesas antecipadas .. (116) (304)
(-) Ativo intangivel (25.336) (14.951)

(=) ALIVO AITOIIAO ... (207) (334)

Patriménio liquido ajustado
9. Provisdes técnicas e despesas de comercializacao

Saldo em Saldo em

31/12/2007 Constituicdes Reversdes Atualizacoes 31/12/2008

Passivo circulante
Provisdes - Vida com cobertura
de sobrevivéncia
Matematica de beneficios
concedidos ..o 7.898 6.266 3.868 1.243 11.539
Resgates e outros valores

a regularizar . - 1.173 137 1 1.037

Despesas administrativas.. . 1.219 626 60 - 1.785
Provisoes - Previdéncia complementa

Riscos nao expirados ...........c.c.o..... 4.267 55.789  54.084 - 5.972

Complementar de Prémios - PCP.... 201 454 569 - 86

Matematica de

beneficios concedidos ...

Beneficios a regularizar ...

Eventos ocorridos e

n&o avisados - IBNR .........ccooeeee 3.585 61.486 57.950 = 7.121

Resgates e outros

valores a regularizar 1.979 9.418 6.308 174 5.263

Despesas administrativas.. . 4.658 1.807 - - 6.465
Total 556.766 294.194 245.792 87.530  692.698
Passivo exigivel a longo prazo
Provisoes - Vida com cobertura

de sobrevivéncia

Matematica de

beneficios a conceder .................. 4.042.698  2.408.090 695.220

Insuficiéncia de prémios - PIP ........ 23.303 10.210
Provisdes - Previdéncia complementar

Matemética de

525.839 153.947 121.665 85.124 643.245
7.120 3.228 1.151 988 10.185

287.677 6.043.245
1.176 - 32.337

beneficios a conceder .................. 10.099.060 3.032.494 2.085.545 1.025.185 12.071.194
Oscilacao de riscos ........ccccooveeiaes 13.037 5.691 4.962 - 13.766
Insuficiéncia de contribuicdo - PIC .. 249.130 40.604 - - 289.734
Excedente financeiro 602.718 14498  56.125 - 561.091
Oscilacao financeira .. . 226.484 43.863 5.602 - 264.745

Total 15.256.430 5.555.450 2.848.630 1.312.862 19.276.112
Total provisdes técnicas................ 15.813.196 _ 5.849.644 3.094.422 _ 1.400.392 19.968.810
Despesas de comercializacao diferidas 51.537 76.851 42.959 - 85.429

10. Detalhamento das contas da demonstracao de resultados

a. Despesas de comercializacao: 2008 2007
Agenciamento e corretagem (81.731) (42.341)
Variacdo das despesas diferidas 33.892 10.903

Custeamento de vendas . (19.334) (26.247)
Outras (1) (8)
(67.174) (57.693)

b. Outras receitas e despesas operacionais: 2008 _2007
Despesa com incentivo de vendas (5.621) (3.816)
Contingéncias (390) (4.539)
Outras despesas OPEraACIONGIS ...........c.iwiiiiiieiiieit ittt (241) (243)
(6.252) 8.598)

c. Despesas administrativas: 2008 2007
PESSOAl PrOPIIO ... (54.101) 51.988

Servicos de terceiros
Localizagéo e funcionamento
Publicidade e propaganda..
Outras

(19.639)
(19.240)
(2.267) (1.690
(148.540)  (134.639)
2008 2007
(6.653) (4.212)
(11.671) (8.457)
(1.897) (1.374)

)

)

d. Despesas com tributos:

Impostos federais e municipais
COFIN
PIS .
Taxa de fiscalizacdo SUSEP

(854) (854

Outras .. (107) (50
(21.182) (14.947)
e. Receitas financeiras: 2008 2007
Titulos de renda fixa - Privados 790.041 949.829
Titulos de renda fixa - Publicos 922.659 779.258
OULTAS . 2.378 119
1.715.078 1.729.206
f. Despesas financeiras: 2008 2007
Despesas Com ProvisOes TECNICAS ......ioverueruiiiraeeieeet et (1.397.026) (1.402.790)
CPMF ... (443) (12.363)
Outras .. (350) (1.202)

(1.397.819) (1.416.355)

(Em milhares de Reais)

11. Imposto de renda e contribui¢do social

2008 2007

Imposto Contribuicdio Imposto Contribuicao

de renda social de renda social
Resultado antes dos impostos e participacdes..  316.873 316.873  277.475 277.475
(=) Participagoes ... (5.104) (5.104) (4.918) (4.918)
(=) Juros sobre o capital proprio - - (9.512) (9.512)
Resultado ajustado 311.769 311.769  263.045 263.045
Adicdes 37.822 35.996 23.540 21.931
Exclusoes (6.475) (6.475) (13.673) (13.673)
Lucro tributével.. 343.116 341.290 272912 271.303
Tributos correntes ' (85.755) (45.591)  (68.204) (24.417)
Tributos diferidos . 7.144 5.514 1.695 610
(=) Prog. alimentacao ao trabalhador - PAT 32 - 33 -
(=) Incentivos fiscais ...........ccccovevinnnne 2.412 - 1.908 -
Total da despesa apropriada no exer (76.167) (40.077) (64.568) (23.807)

(1) Os tributos correntes estao classificados no passivo circulante em “Impostos e contribuicdes” pelo valor
liquido das antecipacoes recolhidas no periodo.

12. Transa¢oes com partes relacionadas

A Companhia efetua operacdes com empresas integrantes do grupo financeiro liderado pelo Banco do
Brasil S.A., as quais séo realizadas em condicdes consideradas pela Administragdo como compativeis com
as de mercado. As principais operacoes com essas empresas compreendem a administracao da carteira de
aplicacdes financeiras, cujos valores sao registrados em “Despesas administrativas - Servicos de terceiros”,
a intermediacdo na venda de seguros de vida com cobertura de sobrevivéncia e planos de previdéncia
privada, envolvendo o pagamento de comissdes, corretagens, agenciamentos, incentivos a venda e
remuneracdes por outros servicos, os quais sao registrados nas rubricas “Despesas de comercializacdo”.
A Companhia efetuou no exercicio operacdes com o grupo Principal Financial, as quais compreenderam
pagamentos a titulo de licenca anual de uso e manutencdo de software e a provisao referente a
reembolsos de convengoes de vendas, licencas e manutencoes de sistemas, os quais foram registrados na
rubrica “Despesas administrativas”. Durante o exercicio a Companhia remunerou seus Administradores,
0s quais sdo representados pelos Diretores Estatutarios e Membros do Conselho de Administracao,
Conselho Fiscal e Comité de Auditoria. Os saldos patrimoniais e de resultados decorrentes de transacoes
com essas empresas e com os Administradores estao demonstrados a seguir:

Partes relacionadas Ativo Passivo Despesas
2008 2007 2008 2007 2008 2007
BB-Banco de Investimentos S.A.  25.789 13.402 - - 35.805 31.661
BB Corretora de Seguros e Adm.
de Bens S.A. ... 79 1.184  16.575 2.835 106.050 71.975
Banco do Brasil S.A. 461 6.796 - - - -
Grupo Principal Financial . - - - - 923 500
Administradores . - - 507 519 3.894 2.908
Total 26329 21382 17.082 3.354 146.672  107.044

13. Aposentadorias e pensdes
A Companhia é instituidora do Plano de Aposentadoria “Nosso Brasilprev”, que concede complemento de
aposentadoria para seus funcionarios e administradores. As contribuicoes no exercicio foram de R$ 1.383
(R$ 1.214 em 2007). Os beneficios para aposentadoria estéo estruturados na modalidade de contribuicao
definida, e os beneficios de pensao e invalidez na modalidade de beneficio definido, sendo este no regime
financeiro de reparticdo de capitais de cobertura.
14. Provisoes judiciais
Os detalhes relativos aos principais processos judiciais estao descritos a seguir:
a. Fiscais: ¢ A Companhia obteve liminar para recolhimento da contribuicdo social no ano de 1998 a
aliquota de 8% (isonomia as pessoas juridicas nao financeiras). O diferencial em relacéo a aliquota de 18%
esta provisionado na rubrica “Provisdes judiciais” no montante de R$ 7.512, totalmente depositado
judicialmente e atualizado monetariamente até a data do depésito. ® Foi lavrado, contra a Companhia,
auto de infracdo referente ao INSS sobre o qual foi constituida provisao de R$ 3.247, montante
considerado suficiente pelos assessores juridicos da Companhia. ® A Companhia responde a um processo
administrativo relacionado a compensacéo de PIS, cujo montante de R$ 2.293 (R$ 2.195 em 2007) esta
provisionado na rubrica “Provisoes fiscais”. Atualmente a Administracao e os advogados que assessoram
a Companhia avaliam que a probabilidade de perda é “Remota”, porém a provisao sera mantida até o
transito em julgado da acdo. ® Em 30 de dezembro de 2008, a Companhia impetrou Mandado de
Seguranca discutindo a inconstitucionalidade da Lei n° 11.727/2008, referente a majoracao da aliquota da
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido de 9% para 15% aplicavel as Instituicoes Financeiras a partir de
maio de 2008. Em 09 de janeiro de 2009, a Companhia obteve autorizacdo para depositar judicialmente
o montante do tributo discutido, qual seja, a diferenca de 6% da aliquota.
b. Trabalhistas: ¢ A Companhia responde a 16 processos de natureza trabalhista que se encontram em
diversas fases de tramitacéo, cujo montante provisionado referente aos casos com probabilidade de perda
provavel é de R$ 335 (R$ 465 em 2007) e esta registrado na rubrica “Provisdes trabalhistas”.
c. Civeis: ® Existem 167 processos de natureza civel que estdao em diversas fases de tramitacdo. Tais
processos envolvem principalmente a discussao de pagamentos de beneficios e resgates de previdéncia
complementar. Para fazer face a eventuais perdas que possam resultar da resolucéo final desses processos,
foi constituida provisdo para os casos classificados com probabilidade de perda provavel, a qual esta
registrada na rubrica “ProvisGes civeis”, no montante de R$ 1.328 (R$ 808 em 2007).
d. Movimentacéo e detalhamento das provises para contingéncias passivas

Movimentacao

Adicoes
Saldo em Baixas e Saldo em
31/12/2007 Constituicoes Atualizagdes  estornos 31/12/2008
Fiscais. 13.586 - 148 - 13.734
Trabalhistas 465 320 - (450) 335
Civeis . 808 1.272 203 (955) 1.328
Total .... 14.859 1.592 351 (1.405) 15.397
Detalhamento por probabilidade de perda
Valor recl do (*) Valor provisionado
Qde. Provavel Possivel Remota Total Qde. Provavel Possivel Remota Total
Fiscais.......... 05 3.247 3.558 891 7.696 05 3.247 8.071 2.416 13.734
Trabalhistas 16 335 1.285 - 1.620 16 335 - - 335
Civeis . .. 167 1.328 5.644 1.744 8716 167 1.328 - - 1.328
Total ......... 188 _ 4.910 10.487 2.635 18.032 188 _ 4.910 8.071  2.416 15.397

(*) O valor reclamado corresponde ao valor original da causa.
15. Outras informacées

a. Os créditos tributérios classificados no ativo circulante referem-se principalmente a restituicao de
imposto de renda retido na fonte, e os créditos tributarios e previdenciarios classificados no longo prazo
referem-se a ajustes temporais de imposto de renda calculado a aliquota de 25% e contribuicao social &
aliquota de 15% sobre as adicoes temporarias no calculo dos tributos.

b. A proviséo para tributos diferidos no exigivel a longo prazo refere-se aos tributos incidentes sobre os
ganhos nao realizados com titulos classificados na categoria “disponivel para venda”, calculados as
aliquotas de 25% para imposto de renda e 15% para contribuicgo social. Tal provisao nao gerou efeitos
no resultado da Companhia.

¢. A Companhia mantém apdlices de seguro em montante julgado suficiente pela Administracdo para
cobrir eventuais perdas em seus ativos e reparar possiveis danos pessoais e materiais causados a terceiros.
A cobertura dos seguros, em 31 de dezembro de 2008, no montante total de R$ 34.612, inclui: (i) riscos
patrimoniais no valor de R$ 23.700, principalmente no que se refere a incéndio, queda de raios, explosaes,
danos elétricos e ndao pagamento de aluguel do edificio sede e (i) riscos empresariais no valor de
R$ 10.912, principalmente relacionados a incéndios, roubos e furtos qualificados de maquinas, moveis
e equipamentos de informatica.

Parecer Atuarial

lImos Srs.

Administradores e Acionistas da Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A.

Em atendimento a Circular SUSEP n° 272/04, procedemos a Avaliacdo Atuarial para os planos de
Previdéncia Complementar e Ramo Vida comercializados pela Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. até
31/12/2008. O trabalho foi conduzido de acordo com as normas e padroes atuariais geralmente aceitos,
abrangendo a revisdo e andlise das Provisbes Técnicas, visando aferir possiveis desvios.

As coberturas de sobrevivéncia apresentaram desvios no montante de R$ 223.361 mil (participantes
ativos) e R$ 98.710 mil (participantes assistidos), totalizando R$ 322.071 mil, que em 31/12/2008
encontravam-se integralizados na sua totalidade sob as Provisdes de Insuficiéncia de Contribuicdes e de
Prémios. As coberturas de risco (morte e invalidez) apresentaram desvios de sinistralidade durante o
exercicio de 2008, suportados pela Provisdo de Oscilacdo de Riscos, porém seu nivel anual esteve dentro
do esperado. As provisoes apresentadas em 31/12/2008 foram calculadas de acordo com as normas legais

vigentes e as bases técnicas dos planos, mostrando-se adequadas e suficientes para fins da presente
Avaliacdo Atuarial. Tendo em vista o acima disposto consideramos a Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A.
em equilibrio técnico-atuarial quanto aos compromissos assumidos com seus participantes/segurados.

Sao Paulo, 23 de janeiro de 2009
Celina da Costa Silva

Alejandro Elizondo Rodriguez
Atuéria MIBA n° 622 i

Diretor Responsavel Técnico

Parecer dos Auditores Independentes

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da

Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. - Sdo Paulo - SP

1. Examinamos o balanco patrimonial da Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. em 31 de dezembro de 2008,
e as respectivas demonstragoes do resultado, das mutagoes do patriménio liquido e do fluxo de caixa
correspondentes ao exercicio findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracao.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras.
2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreendeu:
a. o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de

Resumo do Relatorio de Atividades do Comité de Auditoria

transacoes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia; b. a constatagédo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados;
e ¢. a avaliacdo das préticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracdo
da Companhia, bem como da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A.
em 31 de dezembro de 2008, o resultado de suas operacdes, as mutacdes de seu patrimonio liquido e o
seu fluxo de caixa referentes ao exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis

referente ao Exercicio 2008

adotadas no Brasil. 4. As demonstracoes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2007, foram examinadas por outros auditores independentes que emitiram parecer sem ressalva datado
de 18 de fevereiro de 2008. Para fins de comparagéo a demonstragéo das origens e aplicacoes de recursos
anteriormente publicada foi substituida pela demonstracao do fluxo de caixa.

Sao Paulo, 3 de fevereiro de 2009
EERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC 25P015199/0-6

Eduardo Wellichen
Contador CRC 15P184050/0-6

1. O Comité de Auditoria da Brasilprev, no uso de suas atribuicoes, em cumprimento as disposicoes
constantes da Resolucdo CNSP n° 118/2004, concluiu o terceiro ano de atuacao permanente,
exercendo suas atividades com independéncia e com reporte direto ao Conselho de Administragdo.

2. Além de diligéncias e requisicdes efetuadas no exercicio de sua missao, realizou 11 reunides formais
durante o ano de 2008.

3. Entre as atividades desenvolvidas pelo Comité no periodo, destacam-se: a. recomendacdo ao
Conselho de Administracdo para contratacao da Ernst & Young para prestacdo dos servicos de
Auditoria Independente para 2008; b. apreciacado do plano de trabalho do Auditor Independente e
acompanhamento da sua execugéo; ¢. recebimento da declaracao das condigoes de independéncia do
Auditor Independente, em cumprimento do artigo 7° da Resolucao CNSP n°® 118/2004; d. aprovacao
do Plano de Atividades da Auditoria Interna para 2008; e. acompanhamento das atividades da
Auditoria Interna por meio da avaliacdo de seus relatérios e da implementacao das recomendacdes de
auditoria; f. recomendacdo para que sejam normatizadas as deliberacdes do Comité acerca da
conducdo dos apontamentos da Auditoria Interna, envolvendo questdes como definicdo de
responsaveis e prazos para implementacdo de recomendacoes, alcadas para repactuacéo de prazos,
certificacdes; g. acompanhamento do sistema de controles internos, incluindo a gestao de riscos e o
monitoramento de fraudes, como atividade permanente do Comité, por meio de reunides periodicas

Conselho de Administracio

Membros

Alexandre Corréa Abreu
José Maria Rabelo
Paulo Fontoura Valle

Presidente
Antonio Francisco de Lima Neto

Diretores
Alejandro Elizondo Rodriguez
Jorge José Redon Pantoja

Diretor-Presidente
Tarcisio José Massote de Godoy

com a Diretoria, com a Auditoria Interna e com o Auditor Independente; h. verificacdo da gestao de
riscos relativos aos sistemas de TI, inclusive quanto a validacdo da capacidade dos sistemas da
Companhia para suportar a expansao dos negocios até 2013; i. acompanhamento da implementagéao
de rotina de controle de acessos a sistemas informatizados, inclusive quanto aos funcionarios
desligados; j. verificacdo da implantacdo da area de investment accounting e seu pleno
funcionamento; k. implementacao do canal de denuncias independente em cumprimento ao artigo
17 da Resolucdo CNSP n° 118/2004 e definicao das regras de monitoramento e gerenciamento desse
canal; l. acompanhamento das a¢des da Companhia para sua adequacéo aos principios e normas IFRS;
m. reunido com o 6rgao fiscalizador (SUSEP. para conhecer o Novo Modelo de Supervisdo Continuada;
n. reporte regimental ao Conselho de Administracao das principais atividades desenvolvidas.

4. O Comité, até o momento, constatou que os controles internos s&o implementados em consonancia
com a natureza, complexidade e necessidade das operacdes e, diante das informacoes prestadas pela
Diretoria, pela Auditoria Interna e pelo Auditor Independente, verificou ndo existir qualquer fato
relevante ou de natureza grave que possa colocar em risco o cumprimento das normas legais e
regulamentares aplicaveis.

Norman Raul Sorensen Valdez
Roberto Andrés Walker Hitschfeld
Larry Donald Zimpleman

Luis Eduardo Valdés lllanes
referidos documentos.

Parecer do Conselho Fiscal

Os Membros do Conselho Fiscal da Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A., reunidos nesta data, depois de
examinarem o Balanco Patrimonial e as Demonstraces Contabeis da Companhia, referentes ao exercicio de 2008,
encerrado em 31 de dezembro de 2008, complementado pelo Parecer sem ressalvas dos Auditores Externos, Ernst
& Young Auditores Independentes S.S., datado de 03 de fevereiro de 2009, manifestaram-se pela aprovacao dos

5. A Ernst & Young, Auditor Independente, expressou opinido sobre as demonstracoes financeiras e
verificou que elas representam adequadamente a posicao patrimonial e financeira da Companhia, de
acordo com os principios fundamentais de contabilidade, a legislacao societéria brasileira, as normas
da Comissao de Valores Mobilidrios - CVM, do Conselho Monetario Nacional - CMN e da
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

6. O Comité de Auditoria revisou as demonstracoes financeiras do ano de 2008, em cumprimento a
Resolugdo CNSP n° 118/2004, dando-se por satisfeito com as informacoes e esclarecimentos
prestados, inclusive quanto ao parecer sem ressalvas emitido pelo Auditor Independente,
Ernst & Young.

S&o Paulo, 12 de fevereiro de 2009

Membro Coordenador
llenor Elemar Zingler

Secretario
Rodrigo Pecchiae

Membros
André Luis Peixoto Leal
Marta Viegas Rocha

Wlamir Morales lanez
CRC - 1SP177844/0-2

Sao Paulo, 16 de fevereiro de 2009

José Eduardo Vaz Guimaraes

Marco Antonio da Silva Barros

Renato Donatello Ribeiro José Carlos Vaz

Flavio Graca Castanheira Junior

Membros

Paulo Tarciso Okamotto




