BRASILPREV

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as determinaces legais e estatutarias, a Administracao da Brasilprev Seguros
e Previdéncia S.A. submete a apreciaco de V.Sas. as demonstracoes financeiras referentes ao semestre
findo em 30 de junho de 2008, acompanhadas dos pareceres dos Auditores Independentes, do Conselho
Fiscal e do Relatério do Comité de Auditoria.

O Cenéario Econémico

O primeiro semestre de 2008 foi marcado por incertezas na economia americana, que em decorréncia
dos problemas no setor imobiliario evoluiu para dificuldades no sistema bancario daquele pais e acabou
por contaminar a economia da Europa e de outros paises. A rapida atuacdo do governo e do Banco
Central americanos conseguiu reduzir os impactos negativos sobre a economia, embora ndo os tenham
eliminado completamente. Como conseqléncia, os paises desenvolvidos passaram a apresentar sinais de
desaceleracao no crescimento do PIB para o atual exercicio.

Os paises emergentes enfrentaram conjunturas diferenciadas. Com crescimento econémico baseado nas
exportacdes e principalmente no crescimento do mercado interno e demanda crescente em commodities,
principalmente no petroleo, a crise de liquidez terminou por provocar pressoes inflacionarias, em maior
ou menor escala.

Com isso, percebe-se o inicio de uma politica monetaria contracionista por todo o mundo, excetuando-se
os Estados Unidos, premidos por necessidades de se evitar uma deterioracao ainda maior nas expectativas
dos consumidores, o que poderia levar o pais a uma situacéo de recessao indesejada. A recessao americana
seria um sinal marcante da reversao do ciclo de elevado crescimento mundial dos Gltimos anos.

O Brasil, em especial, mostra estar com uma economia menos vulneravel aos choques externos, embora
analistas alertem que o pais nao esté totalmente blindado. Neste primeiro semestre, inclusive, o destaque
da economia brasileira foi o reconhecimento positivo por duas das trés maiores agéncias de classificacao
de risco - Standard & Poor’s e Fitch -, com a promocéo do pais a condicao de Investment Grade. Mesmo
assim, diante das pressoes inflacionarias que se avolumaram, o Banco Central elevou sua taxa basica de
juros em 100 bp no semestre, levando a taxa basica Selic de 11,25% para 12,25% a.a., com perspectivas
de aumentos subsequentes.

Baseado na performance do mercado doméstico e crescentes resultados das exportacdes, observou-se
ainda a evolucdo nos niveis de emprego e taxa de crescimento do PIB de 5,8% no primeiro trimestre,
apesar das incertezas da conjuntura mundial.

O mercado financeiro ressentiu-se das incertezas da conjuntura americana, tendo operado com
volatilidade ao longo de todo o semestre, mas a Bolsa de Valores de Sao Paulo (Bovespa) apresentou
recordes sucessivos de volume e de valorizacdo, embora j& se configurasse a perspectiva de um
movimento de correcdo, que iniciou-se pelas bolsas americanas no periodo.

O Mercado de Previdéncia Complementar

Nos cinco primeiros meses de 2008 o mercado de previdéncia complementar manteve forte ritmo de
crescimento, com procura concentrada no produto VGBL (Vida Gerador de Beneficios Livres). No periodo,
foi registrada arrecadacéo de R$ 12,3 bilhdes, o que representa aumento de 19,5% se comparado ao
mesmo periodo do ano anterior. Sequndo a FENAPREVI (Federacdo Nacional de Previdéncia Privada e
Vida), até maio de 2008 os resgates totalizaram R$ 6,8 bilhdes, valor 33% maior que o resgatado no
mesmo periodo de 2007. Ja os ativos sob gestdo das entidades atingiram R$ 135,7 bilhdes até maio,
com crescimento de 23,4% no periodo.

O VGBL arrecadou R$ 9,1 bilhdes no acumulado até maio de 2008, alta de 27,7% sobre o mesmo
periodo do ano anterior, totalizando R$ 63,8 bilhdes em ativos sob gestao - crescimento de 35,9% em
relacdo a de 2007. Neste produto a Brasilprev registrou crescimento de 59%, com R$ 4,8 bilhoes em
ativos no més de maio.

Ja o PGBL (Plano Gerador de Beneficios Livres) mostrou estabilidade, com arrecadagéo de R$ 1,9 bilhdes
até maio de 2008. O total de ativos do PGBL do mercado alcancou R$ 35,6 bilhdes, com crescimento de
18,7% em relagdo ao mesmo periodo de 2007, enquanto a Brasilprev cresceu 40,2% no mesmo periodo
e atingiu R$ 6,0 bilhdes em ativos neste produto.

Vale também destacar os fundos compostos, que foram responsaveis por 112% da captacao liquida em
previdéncia no acumulado dos ultimos 12 meses até junho de 2008, evidenciando um maior apetite por
risco na busca de maiores rentabilidades.

A Brasilprev

A Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. é uma parceria entre o Banco do Brasil (49,99%), maior instituicdo
financeira do pais e da América Latina, o Principal Financial Group, Inc. (46,01%), empresa lider do
mercado norte-americano de previdéncia complementar - membro da Fortune 250 e do Standard
& Poor's 500, e o Sebrae (4%), referéncia no desenvolvimento sustentavel das empresas de micro
e pequeno portes.

Balanco Patrimonial em 30 de Junho

ATIVO 2008 2007
CIRCULANTE 790.608 924.927
Disponivel 2.777 9.522
CaiXa @ DaNCOS .......cooiiiiiiic 2.777 9.522
Aplicacoes (nota 4) 725.049 868.188
Titulos de renda fiXa .....cooivieioiiiiiice 354 3.010
Quotas de fundos de investimentos.............ccccocevriiicnnn. 724.695 865.178
Titulos e créditos a receber 28.211 20.936
Titulos e créditos a receber 16.856 11.177
Créditos tributarios e previdenciarios (nota 14a) . 6.553 6.016
OULros Créditos ............ooiiiiiiiiiiecece s 4.802 3.743
Despesas antecipadas 511 521
Administrativas 511 521
Despesas de comercializacao diferidas (nota 8) 34.060 25.760
Seguros.... 23.627 16.660
Previdéncia . 10.433 9.100
ATIVO NAO CIRCULANTE 17.688.105 13.249.181
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 17.665.483 13.230.793
Aplicacdes 17.615.673 13.193.615
Titulos de renda fixa (NOta 4) ......ooovviivieieeieceeeeeeeee 2.214.598 1.995.583
Quotas de fundos de investimentos (nota 4) .. 15.401.075 11.197.596
Outras aplicacoes . 2.180 2.180
(=) Provisao para desvalorizagao.............ccccooiiiirncciiii, (2.180) (1.744)
Titulos e créditos a receber 19.137 14.257
Créditos tributarios e previdenciarios (nota 14a) 8.060 3.949
Depésitos judiciais e fiscais 11.077 10.308
Despesas de comercializacao diferidas (nota 8) 30.673 22.921
Seguros 21.814 15.481
Previdéncia . 8.859 7.440
PERMANENTE ... 22.622 18.388
Investimentos - 80
OULros iNVEStIMENTOS ...t 360 360
(=) Provisao para desvalorizagao..............ccccoiiiirecciiiii, (360) (280)
Imobilizado 5.045 5.230
Bens moveis 15.008 15.778
Outras imobilizacoes ... . 179 135
(-) Depreciacao (N0ta 3d)........ccoooveiiiiiiiiiii e (10.142) (10.683)
Diferido (nota 5) 17.577 13.078
Despesas de organizacéo, implantacao e instalacao 44.734 34.933
(=) Amortizagdes (27.157) (21.855)
TOTAL ATIVO 14.174.108

18.478.713

Ano a ano a empresa vem melhorando sua performance e se consolidando em uma posicéo de destaque
no mercado de previdéncia privada. O investimento na melhoria continua, na inovacao de seus produtos
e servicos, bem como o excelente desempenho de seus fundos de investimentos e das acoes de retencao,
possibilitaram & Brasilprev obter, neste 1° semestre, indicadores bastante positivos, como o aumento no
numero de clientes, a conquista dos R$ 18,3 bilhdes em ativos sob gestao e o menor - portanto melhor -
indice de resgates do mercado.

Alguns indices que comprovam o bom desempenho da Brasilprev no 1° semestre de 2008:

v As receitas dos planos de previdéncia atingiram a marca de R$ 1,869 bilhoes, representando um
crescimento de 31,3% em relacdo ao total arrecadado no 1° semestre de 2007.

Receitas Previdenciarias (RS mil)
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v A carteira de investimentos apresentou crescimento de 30,4% em relacao ao 1° semestre de 2007,
totalizando R$ 18,3 bilhdes.
Em atencao ao disposto na Circular SUSEP 356, de 20 de dezembro de 2007, a Brasilprev declara
possuir capacidade financeira e intencao de manter até o vencimento os titulos classificados na
categoria "Titulos mantidos até o vencimento".

V' Osaldo das reservas técnicas evoluiu 30,8% desde junho de 2007. Os investimentos que garantem
tais reservas somam, a pregos de mercado, R$ 17,9 bilhdes, o que equivale a dizer que em junho de
2008 a disponibilidade da empresa supera em R$ 384 milhdes a necessidade de recursos para a
cobertura dos eventos de aposentadoria, invalidez, pensao e pectlio contratados.

Carteira de Investimentos e Reservas Técnicas (RS milhdes)
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Carteira de Investimentos I Reservas Técnicas

(Em milhares de Reais)

PASSIVO 2008 2007
CIRCULANTE 765.830 606.068
Contas a pagar 117.685 103.577
Obrigacoes a pagar 84.913 72.793
Impostos e encargos sociais a recolher 16.969 12.436
Encargos trabalhistas.... 5.119 5.339
Impostos e contribuicoe: 10.684 13.009
Depositos de terceiros 23.759 9.753
Provisdes técnicas - seguros (Nota 8) .........ccceererurrssssrucucinnas 11.804 6.586
Vida com cobertura de sobrevivéncia 11.804 6.586
Provisao matemética de beneficios concedidos 10.240 5.693
Outras provisoes .... . 1.564 893
Provisoes técnicas - previdéncia complementar (nota 8).... 612.582 486.152
Planos néo bloqueados 612.582 486.152
Provisao de riscos ndo expirados 4.655 4.315
Provisao matemética de beneficios concedidos 586.767 468.379
Provisao de beneficios a regularizar 8.926 4.675
Provisao de eventos ocorridos mas nao avisados 4.971 3.013
Qutras provisoes ... 7.263 5.770
PASSIVO NAO CIRCULANTE 17.346.485 13.244.954
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 17.346.485 13.244.954
Contas a pagar 113 73
Tributos diferidos (nota 14b) .......ccoooiiieeceeeeeee 13 73
Provisdes técnicas - seguros (nota 8). 5.094.894 3.147.657
Vida com cobertura de sobrevivéncia 5.094.894 3.147.657
Provisao matematica de beneficios a conceder 5.066.284 3.132.903
Provisao de insufiéncia de prémios . 28.610 14.754
ProvisGes técnicas - Previdéncia complementar (nota 8) ....  12.236.588 10.086.780
Planos néo bloqueados 12.236.588 10.086.780
Proviséo matematica de beneficios a conceder ...................... 11.111.847 9.028.215
Provisao de oscilacao de riscos 11.951 11.980
Provisao de insuficiéncia de contribuicao 270.308 226.095
Provisao de excedente financeiro.. 604.386 595.862
Outras provisdes 238.096 224.628
Outros débitos (nota 13) 14.890 10.444
Provises Judiciais ..............cooooiiiiiiiiiicceec e 14.890 10.444
PATRIMONIO LiQUIDO (nota 6) 366.398 323.086
Capital social 130.227 98.033
Aumento de capital (em aprovacéo) 29.287 32.194
Reservas de lucros .... 159.515 130.228
Ajustes com titulos e valores mobiliarios. 169 141
Lucros acumulados 47.200 62.490
TOTAL PASSIVO 18.478.713 14.174.108

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras

Demonstracdo das Mutacoes do Patriménio Liquido dos Semestres Findos em 30 de Junho

(Em milhares de Reais)

Capital Aumento de capital Reserva de lucros Lucros
social (Em aprovacao) Legal Estatutaria Ajuste TVM acumulados Total

Saldos em 31 de d bro de 2006 77.687 20.346 19.607 142.815 30 - 260.485
AUMENTO DE CAPITAL - AGO/E de 06/03/2007 32.194 - (32.194) - - -
Portaria SUSEP/DECON n° 661 de 17/04/2007 20.346 (20.346) - - - - -
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - - - - 11 - 1M1
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO - - - - 109.358 109.358
DISTRIBUICAO DO RESULTADO:
Dividendos - - - - (38.664) (38.664)
Juros sobre o capital préprio - - - - (8.204) (8.204)
Saldos em 30 de junho de 2007 98.033 32.194 19.607 110.621 141 62.490 323.086
Saldos em 31 de d bro de 2007 98.033 32.194 26.046 162.756 171 - 319.200
AUMENTO DE CAPITAL - AGO/E de 07/03/2008 29.287 - (29.287) - - -
Portaria SUSEP/DECON n° 767 de 15/02/2008 32.194 (32.194) - - - - -
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - - - 2) - 2)
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO - - - - 94.400 94.400
PROPOSTA P/DISTRIBUICAO DO RESULTADO:
DIVIAENAOS ..ttt - - - - (47.200) (47.200)
Saldos em 30 de junho de 2008 130.227 29.287 26.046 133.469 169 47.200

366.398

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras

Notas Explicativas as Demonstracées Financeiras dos Semestres Findos em 30 de Junho de 2008 e 2007

1. Contexto operacional

A Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. é uma empresa autorizada pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP) a operar com seguros de vida e planos de beneficios de carater previdenciario. A
Companhia é uma associacao entre o Grupo Banco do Brasil e o Principal Financial Group, e suas
operacdes compreendem, basicamente, a comercializacdo de seguros de vida com cobertura de
sobrevivéncia e de planos de aposentadoria e beneficios complementares.

2. Apresentacao e elaboracdo das demonstra¢oes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas em consonancia com as praticas contabeis emanadas
da legislacdo societdria brasileira e normas do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e estdo sendo apresentadas segundo critérios
estabelecidos pela Circular SUSEP n° 356/07 e Circular SUSEP n° 371/08. Em funcao das alteracoes na
forma e nos critérios de apresentacdo introduzidos por essa Circular, as demonstracdes financeiras
relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2007, anteriormente publicadas e apresentadas para fins
de comparacéo, foram reclassificadas conforme Carta Circular SUSEP/DECON/GAB N° 003/08 de 13 de
marco de 2008, na qual esto listadas as alteracdes mais significativas. Estas mudancas ndo geraram
nenhum efeito no resultado da Companhia.

3. Resumo das principais praticas contabeis
a) Apuracao do resultado

£ apurado pelo regime de competéncia, que, no caso das receitas de planos previdenciarios e seguros de
vida com cobertura de sobrevivéncia, corresponde ao seu efetivo recebimento, tendo como
contrapartida a constituicdo de provisdes técnicas. Os custos de comercializacao séo diferidos por
ocasido da emissao do contrato ou apdlice e apropriados ao resultado, de forma linear, pelo prazo médio
estimado para a sua recuperacdo. As rendas com taxa de gestdo pagas pelos fundos de investimentos
especialmente constituidos séo apropriadas ao resultado pelo regime de competéncia segundo taxas
estabelecidas contratualmente. Sobre o lucro do exercicio, ajustado nos termos previstos na legislacao
fiscal, incidem o imposto de renda a aliquota de 15% acrescida de adicional de 10% sobre a parcela do
lucro tributavel anual excedente a R$ 240 e a contribuicao social a aliquota de 9% do periodo de 1° de
janeiro a 30 de abril de 2008 e 15% a partir de 1° de maio de 2008.

b) Estimativas contabeis

Na elaboracao de demonstracoes financeiras certos valores sao registrados por estimativa as quais sao
estabelecidas com o uso de premissas e pressupostos em relacdo a eventos futuros. Itens significativos
registrados com base em estimativas contabeis incluem as provisoes técnicas, o valor de realizacdo dos
ativos, o valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios e as provisdes para contingéncias, participagoes

(Em milhares de Reais)

sobre o resultado, entre outros. A Administracdo da Companhia revisa as estimativas e premissas ao
menos semestralmente. Nao obstante, a liquidacao das transacoes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo de sua
apuragao.

c) Aplicacoes

Os titulos e valores mobilidrios sao classificados de acordo com a intencdo de negociacdo da
Administracao, nas seguintes categorias:

1. Titulos para negociacao;

I1. Titulos disponiveis para venda; e

II. Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados na categoria “para negociacao” sao apresentados no ativo circulante, exceto as
aplicacdes em quotas de fundos de investimento diretamente vinculados a planos de previdéncia (PGBL)
e seguros com cobertura de sobrevivéncia (VGBL), que sao classificadas segundo o mesmo critério de
classificacao das provisoes técnicas a que se vinculam. Os titulos integrantes da categoria “mantidos até
o vencimento”, inclusive aqueles que compdem as carteiras dos fundos de investimentos exclusivos, e
os titulos classificados na categoria “disponivel para venda” sao apresentados no ativo circulante e
realizavel a longo prazo de acordo com seu vencimento. As aplicacdes classificadas nas categorias “para
negociacao” e “disponiveis para venda” s&o ajustadas, na data do balanco, ao seu valor de mercado.
Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados na categoria “para negociacdo” sao
contabilizados em contrapartida a conta de receita ou despesa do periodo. Os ajustes ao valor de
mercado dos titulos classificados na categoria “disponiveis para venda” sao contabilizados em
contrapartida a conta destacada do patriménio, pelo valor liquido dos efeitos tributarios, sendo
transferidos para o resultado do exercicio quando da efetiva realizacao pela venda dos respectivos titulos
e valores mobilidrios. Os titulos classificados na categoria “mantidos até o vencimento” séo avaliados
pelo seu valor de aquisicdao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data-base das demonstracoes
financeiras. De acordo com a regulamentacao aplicavel, os titulos que compdem as carteiras dos fundos
exclusivos sao classificados nas categorias “para negociacdo” ou “mantidos até o vencimento”,
segundo instrucoes emitidas pelo cotista exclusivo ao Administrador dos fundos.

d) Permanente

Demonstrado ao custo de aquisicdo, combinado com os seguintes aspectos:

¢ Depreciacdo do imobilizado, computada pelo método linear, com base em taxas determinadas em
funcdo do prazo de vida util estimado dos bens, as seguintes taxas anuais: bens moveis - 10%,
benfeitorias em imoveis de terceiros - 10% e equipamentos de informatica e veiculos - 20%.

Brasilprev
Seguros e Previdéncia S.A.

CNPJ N° 27.665.207/0001-31
www.brasilprev.com.br

N 0 lucro liquido do semestre atingiu o valor de R$ 94,4 milhdes, apresentando rentabilidade de
55,08% a.a. sobre o Patriménio Liquido Médio.
A politica de reinvestimento dos lucros integra a politica interna de investimentos da Companhia,
sendo distribuido aos acionistas um dividendo minimo obrigatério nao inferior a 25% do lucro
liquido do exercicio, conforme definido no Estatuto da Companhia.

Prémios e Reconhecimentos

Como reconhecimento de seus clientes e do mercado de Previdéncia Complementar, no primeiro
semestre de 2008 a Brasilprev conquistou diversos prémios que agregam ainda mais valor ao seu negécio
e as suas operacoes.

Entre eles, destaca-se o prémio “Os Melhores Grupos Seguradores do Brasil”, realizado pela FGV em
parceria com a revista Conjuntura Econémica, que considerou a Brasilprev, pelo quinto ano consecutivo,
a “Mais Rentavel sobre o Patrimonio Liquido Médio”. Além deste, a empresa venceu nas categorias
“Marketing 10" e “Segurador Solidario” do Prémio Segurador Brasil 2008 e ainda foi a marca mais
lembrada na categoria “Previdéncia Privada” do prémio “Marcas de Quem Decide”, do Jornal do
Comércio - RS, que classifica as marcas mais lembradas e preferidas no Estado do Rio Grande do Sul.

A Brasilprev também foi destaque no prémio “Cidadania Corporativa 2008", ficando entre as
“50 Melhores Empresas em Cidadania Corporativa”, com destaque para o “Pilar Etica e Relacionamento
com os Stakeholders”.

Valor Adicio

- 1° Semestre/2008

(R$ mil)

A Brasilprev, cumprindo seu papel de empresa socialmente responsavel, retornou a sociedade a riqueza
gerada pelas suas operacdes obtidas no 1° semestre de 2008, conforme distribuicdo demonstrada abaixo:

Participantes

861.670 ~ \

Canal de —
Distribuicao 7 Acionistas
18.038 Governo 47.200

63.069
Lucros Retidos
Colaboradores 47.200

24.675

Atenta a dinamica do mercado, com destaque para a queda no longo prazo das taxas de juros, ampliacao
da arena competitiva, maior exigéncia dos consumidores e o novo mix de ofertas, a Brasilprev definiu
e vem atuando com base em trés direcionadores estratégicos que norteardo a empresa nos proximos
anos: aumentar a captacao liquida, mitigar riscos e melhorar a eficiéncia operacional. Trabalhando esses
objetivos conjuntamente, a empresa visa garantir a entrega de resultados crescentes e sustentaveis.
Agradecemos aos nossos acionistas, clientes e fornecedores pela confianca e apoio que depositam
em nossa administracao, e aos nossos colaboradores pelo indispensavel comprometimento e empenho
na conquista de melhores resultados.

Séo Paulo, 31 de julho de 2008

A Administracao

Demonstracdo do Resultado

dos Semestres Findos em 30 de Junho

(Em milhares de Reais)

2008 2007
Rendas de contribui¢des e prémios retidos ..........cceeeeeererersncanaene 1.810.655 1.370.406
(-) Constituicao de beneficios a conceder .........cooemiururiciicccnnns (1.768.133) (1.329.007)
(=) Receitas de contribuicoes e prémio: 42.522 41.399
Contribuicdes e prémios para cobertura de riscos ...........cccuevurunee 57.948 52.399

(-) Variacao da provisao de riscos 886 (79)

(=) Receita com cobertura de riscos 58.834 52.320
Rendas com taxas de gestao e outras taxas .........coeeeernsesnrsennnns 96.593 68.777
(-) Beneficios (40.684) (31.412)
(-) Variacao de outras provisoes técnicas ........ccouemeerursessssnccnas (74.957) (44.996)
Despesas de comercializagao (nota 9a) (27.562) (27.253)
Outras receitas e despesas operacionais (nota 9b) .. (2.178) (2.667)
Despesas administrativas (nota 9c) (74.128) (60.526)
Despesas com tributos (nota 9d) (7.773) (7.309)
Resultado financeiro 176.183 175.053

Receitas financeiras (N0ta 9€) ........oc.ooooviioieiiieiieeeeeeeen 1.049.907 807.550

Despesas financeiras (Nota 9f) .........ocooiiiiiiiiiiiiie (873.724) (632.497)
Resultado operacional 146.850 163.386

Resultado nao operacional 29 15

Resultado antes dos impostos e participagoes .. 146.879 163.401
Imposto de renda (nota 10) (35.692) (38.067)
Contribuicao social (nota 10) .. (14.949) (13.843)
Participagoes sobre o resultado (1.838) (2.133)
Lucro liquido 94.400 109.358
Quantidade de acoes .. 1.000.000 1.000.000
Lucro liquido por acao 94,40 109,36

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

Demonstracdo das Origens e Aplicacdes de Recursos

dos Semestres Findos em 30 de Junho

(Em milhares de Reais)

2008 2007
Atividades operacionais
- Lucro liquido do Semestre ..........c.ocooiiiiiiiiiicceeece 94.400 109.358
Mais:
Depreciacoes € amOrtiZaCOes ...........oviiviieiiiiiiiiiiit e 3.574 3.203
Lucro na venda de imobilizado (29) (15)
- Variacéo das aplicacoes ... (2.168.440) (1.581.618)
- Variacao de titulos e créditos a receber ..........cccccooviiiiiiiiiciiiiis (8.111) (3.257)
- Variacéo das despesas antecipadas (207) (479)
- Variacdo das despesas de comercializacdo diferidas . (13.196) (8.047)
- Variacdo de CoNtas @ PAgAT ......occciiiiiieiiiiieieet s (16.637) 423
- Variacéo de depositos de terceiros 14.872 7.224
- Variagdo das provisoes técnicas - Seguros 1.031.580 676.061
- Variac&o das provisoes técnicas - Previdendia .........cccocoovveeiiiiiiies 1.111.092 853.568
- Variacdo de provisoes judiciais . 31 27
- Variagdo de ajustes de TVM (PL) (2) 111
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais ............ccccecueucae 48.927 56.559

Atividades de investimento
- Recebimento pela venda de ativo permanente...............cccccccoooeae. 141 17

- Pagamento pela compra de ativo permanente ..............ccccocooiriiens (5.825) (2.384)
Caixa liquido consumido nas atividades de investimento ............ (5.684) (2.367)
Atividades de financiamento

- Distribuigdo de dividendos propostos ...............ccoreeeiiiiieiciecieens (47.200) (38.664)
- Pagamento de juros sobre o capital proprio - (8.204)
Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento . (47.200) (46.868)
Aumento (diminuicao) nas disponibilidades (3.957) 7.324
Disponibilidades no inicio do periodo ... 6.734 2.198
Disponibilidades no final do periodo 2.777 9.522
Aumento (diminuig¢ao) nas disponi ades __(3957) __ 7324

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

* Amortizacdo dos valores do ativo diferido, pelo método linear, no prazo de até dez anos para
instalacoes e de cinco anos para programas de computacéo.

e) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as
variacbes monetérias (em bases “pro rata” dia) incorridas até a data-base das demonstracoes
financeiras.

f) Provisoes técnicas

As provisdes técnicas foram calculadas por atuério registrado no Instituto Brasileiro de Atuéria (IBA) de
acordo com as notas técnicas aprovadas pela SUSEP e normas estabelecidas pelo CNSP. As provisdes
matemaéticas relacionadas a planos de previdéncia representam o valor atual das obrigacdes sob a forma
de renda por sobrevivéncia, pensao e peculio, determinadas mediante célculos e premissas atuariais nos
regimes financeiros de capitalizacdo, reparticio de capitais de cobertura e reparticao simples,
respectivamente. Particularmente para os planos de previdéncia e seguros das modalidades PGBL e VGBL
a provisao matematica de beneficios a conceder representa o montante dos prémios e contribuicoes
aportados pelos participantes, liquido da taxa de carregamento, acrescido dos rendimentos financeiros
auferidos na aplicacao dos recursos. As provisdes para insuficiéncia de contribuicdes e de prémios séo
constituidas para fazer face aos impactos decorrentes da tendéncia de maior sobrevida dos participantes
e o seu calculo é efetuado utilizando-se como parametro a tabua de mortalidade “AT-2000 Male/Female
Suavizada” e premissas relacionadas, considerando todos os planos comercializados pela Companhia. A
provisao de oscilacao financeira (“POF”), apresentada no exigivel a longo prazo sob o titulo de “outras
provisdes”, é constituida para fazer frente aos eventuais impactos de variacdes desfavoraveis nas taxas
futuras de re-investimento dos recursos destinados ao pagamento de beneficios e resgates aos
participantes, considerando a remuneracao minima garantida contratualmente. Seu valor é determinado
com base em projecoes dos fluxos de recursos e expectativa de comportamento das taxas de re-
investimento e dos indexadores a que se vinculam os contratos. Essas projecoes sao construidas com
base em um conjunto de parametros que integram o processo de gestao de ativos e passivos (“ALM"),
cendrios econdmicos de longo prazo, o fluxo esperado dos passivos atuariais, considerando tendéncias
de resgate, mortalidade, etc., e as opcdes disponiveis no mercado financeiro para aplicacoes em titulos
de longo prazo. Com base nesses estudos, a POF foi acrescida em R$ 11.612 no semestre findo em 30
de junho de 2008 (R$ 2.174 em 2007). As constituicoes e reversoes das provisdes de oscilacao financeira
e de excedente financeiro, bem como os encargos financeiros creditados as provisoes técnicas sao
apresentados, na Demonstracéo do Resultado, na rubrica “Despesas financeiras”.
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g) Contingéncias ativas e passivas

As contingéncias passivas sao objeto de avaliacao individualizada efetuada pela assessoria juridica da
Companhia das probabilidades de perda. Eventuais contingéncias ativas nao sao reconhecidas até que
sua realizacéo seja considerada certa. As contingéncias passivas sao provisionadas quando mensuréveis
e quando a probabilidade de perda é avaliada como “provavel”, conforme critérios estabelecidos no
pronunciamento NPC n° 22 do IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, consideradas
as orientacoes previstas nas Cartas-Circulares SUSEP/DECON/GAB n° 15/2006 e 17/2006. Os valores
referentes aos processos relacionados a assuntos de natureza fiscal foram provisionados
independentemente da probabilidade de perda, com base no conceito de “obrigacdo legal”.
Os detalhes relativos aos principais processos judiciais estao descritos na nota 13.

4. Aplicacoes
2008 2007
Valor Ganho Valor
investido  Valor de nao investido Valor de
atualizado mercado realizado atualizado mercado
Para negocia¢ao
Fundos de Investimento
Exclusivos - FIF (@) ......cooovevriiiccne 4.818.663 4.818.663 - 4.513.681 4.513.681
FIFES vinculados a PGBL
€ VGBL () oo 11.307.107 11.307.107 — 7.549.093 7.549.093
16.125.770 16.125.770 —12.062.774 12.062.774
Disponivel para venda
Debéntures (b)...........ccecciicicie 3.238 3.520 282 2.856 3.069
3.238 3.520 282 2.856 3.069

Mantidos até o vencimento

Notas do Tesouro Nacional - NTN (¢).... 2.211.022 2.711.071 - 1.992.142 2.639.186

Titulos da Divida Agréria - TDA (d) ...... 410 410 - 3.382 3.382
2.211.432 2.711.481 - 1.995.524 2.642.568
18.340.440 18.840.771 282 14.061.154 14.708.411

Valor de mercado

(a) Fundos de Investimento Financeiro: apurado com base nos valores de quotas divulgados
pelos Administradores dos fundos de investimento nos quais a Companhia aplica seus recursos.

5. Ativo diferido

O diferido esta composto como segue:

2008 2007
Valor Valor
Custo  Amortizacdo Liquido  Liquido

Despesas de desenvolvimento e implantacao
de sistemas 32.570 (17.727) 14.843 9.592
Licencas de uso de softwares 10.278 (7.813) 2.465 3.090
Despesas de instalacao .............cccoceecrirnn 1.886 (1.617) 269 396
Total 44.734 (27.157) 17.577 13.078

6. Patrimonio liquido

O capital social esta representado por 1.000.000 de acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal.
Em Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 07 de marco de 2008, os acionistas da Companhia
deliberaram pelo aumento do capital pelo montante de R$ 29.287, sem emissao de novas acoes. Este
ato societario encontra-se em fase de aprovacao pela SUSEP. Os acionistas possuem direito a um
dividendo obrigatério, néo inferior a 25% do lucro liquido, calculado nos termos da lei societéaria. A
Administracao refletiu nas demonstracdes financeiras, “ad referendum” de aprovacao pelos acionistas,
sua proposta de distribuicdo do lucro no semestre, envolvendo dividendos no montante de R$ 47.200.
Os dividendos representaram 50% (43% em 2007, incluindo juros sobre capital proprio) do lucro liquido
do semestre.

7. Demonstrativo do patriménio liquido ajustado (PLA)

2008 2007
Patriménio liquido CONtADIl ..o 366.398  323.086
(-) Despesas antecipadas . (511) (521)
(-) Ativo diferido (17.577) (13.078)

Patrimonio liquido ajustado ............cooviiiiiiiiiiicc

38310 309.487

8. Provisdes técnicas e despesas de comercializacdo

Saldo em Saldo em
(b) Debéntures: determinado com base nas cotacdes de negdcios realizados e divulgados pelo Sistema Lo ~ A
Nacional de Debéntures (SND). passivo circulante 31/12/2007  Constituicbes Reverses Atualizacdes = 30/06/2008
(c) Titulos publicos: determinado com base nas tabelas de referéncia do mercado secundario da e X
Associacao Nacional das Instituicoes do Mercado Financeiro (Andima). Provisdes - Vida com . .
(d) Titulos da divida agraria (TDA): nao foi praticavel apurar o valor de mercado, tendo em cobertura de sobrevivéncia
vista a inexisténcia de um mercado secundario ativo para determinacao do seu valor de mercado. Matematica de
) beneficios concedidos ................ 7.898 2473 740 609 10.240
Vencimentos . .
Despesas administrativas ................ 1.219 345 - - 1.564
Em 30 de junho de 2008, o vencimento dos titulos esta distribuido da seguinte forma: Provisdes - Previdéndia
Sem Até12 De1la Acima complementar
vencimento meses 5anos de5 anos Total RISCOS N0 EXPIrados ........oc..... 4267 27.191 26.803 - 4655
Fundos de investimentos exclusivos (a) 4.818.663 - - -  4.818.663 Complementar de Prémios - PCP .. 201 148 21 _ 28
Fundos de investimentos vinculados a Matemética de beneficios
PGBL € VGBL (D) ..vooveveeeeeereer. 11.307.107 - - — 11.307.107 )
Debéntures _ 3459 61 3.520 ONCEdidOS ......ovviiis 525.839 75.498 55.936 41.366 586.767
Notas do Tesouro Nacional - NTN . _ _ ~ 2211.022 2.211.022 Beneficios a regularizar ................. 7.120 1.904 550 452 8.926
Titulos da Divida Agraria - TDA — 354 50 6 410 Eventos ocorridos e nao avisados - IBNR 3.585 22.571 21.185 - 4971
Total das aplicagdes 16.125.770 354 3.509 2.211.089 18.340.722 Resgates e outros valores a regularizar 1979 1.434 1.806 78 1.685
(a) Do total de R$ 4.818.663, a parcela de R$ 4.093.968, representada por aplicagdes em titulos Despesas administrativas............ 4658 892 - - 5.550
publicos, esta classificada na carteira dos fundos de investimento na categoria “mantidos até o Tota! """" 556766 ___132456 _107.341 ___ 42505 __624.386
vencimento” e esta classificada no balanco patrimonial no grupo realizavel a longo prazo. O valor de Passivo exigivel a longo prazo
mercado total dos titulos mantidos até o vencimento, em 30 de junho de 2008, é de R$ 4.710.816. ProvisGes - Vida com cobertura
Os demais titulos estdo classificados na categoria “para negociacdo”. (b) As aplicacdes em fundos de de sobrevivéncia
investimento diretamente vinculados a planos de previdéncia - PGBL e seguros de vida com cobertura de Matemética de beneficios
sobrevivéncia - VGBL, séo classificadas, no balanco patrimonial, segundo o mesmo critério de aconceder ... 4.042.698 1.136.605  295.514 182.495  5.066.284
classificacdo das provisdes técnicas a que se vinculam. Em 30 de junho de 2008 o saldo de Insuficiéncia de prémios - PIP ...... 23.303 5.307 - - 28,610
R$ 11.307.107 esta classificado como ativo realizavel a longo prazo. Os titulos que compdem a carteira Provisoes - Previdéncia
dos fundos de investimento vinculados a PGBL e VGBL estao classificados na categoria “para complementar
negociacdo”, avaliados pelo valor de mercado. Matematica de beneficios
Cobertura das Provisdes Técnicas a conceder 10.099.060 1.311.882 934.094 634.999 11.111.847
Os titulos mobilidrios sédo escriturais e o controle de sua propriedade é exercido pelo SELIC, Oscilaczo de riscos - 13.037 2461 3547 - 11.951
pela CETIP ou por instituicdes financeiras credenciadas. Parte substancial das aplicacdes, no valor Insuficiencia de contribuicao - PIC 249.130 21178 - - 270.308
de R$ 18.018.422, encontra-se vinculada & cobertura das provises técnicas de acordo com os limites Excedente financeiro 602718 14.498 12.830 - 604.386
de diversificacao e regras de direcionamento estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Oscilagdo financeira . 226.484 16.298 4.686 - 238.096
Detalhamento da carteira dos fundos exclusivos e fundos vinculados a PGBL e VGBL Total ... - 15.256.430 2.508.229  1.250.671 817494 17.331482
. o . . . Total provisoes técnicas ................. 15.813.196 2.640.685 1.358.012 859.999  17.955.868
Em 30 de junho de 2008, os patriménios dos fundos de investimento estavam compostos da seguinte forma: Despesas de comercializagio
Liquidez Até 12 Dela Acmade diferidas .....wremmnnemssessssensnns 51.537 30.887 17.691 - 64.733
Fundos de investimento imediata meses Banos S anos Tota 9. Detalhamento das contas da demonstracao de resultados
T:xlclusi\{zsll- | 158.147 152.028 264.102 4.244.386  4.818.663 a) Desp de comercializacio 2008 2007
itulos publicos: . e ——
Letras fi:anceiras 40 tesouro - LFT .. B 1105556 3444 B 114.000 Agénclamento e corretagem .......................................................................... (31.235) (23.188)
Notas do tesouro nacional série B - NTN-B - - - 1583468  1.583.468 Variacao das despesas diferidas 13197 8048
Notas do tesouro nacional série C - NTN-C - - 5965 2404222 2.410.187 Custeamento de vendas ... (9:523)  (12.107)
Notas do tesouro nacional série F - NTN-F - - 51.210 69.563 120.773 m (6)
Titulos privados: (27.562)  (27.253)
Certificado de depésito bancério - CDB..... - - 50.975 - 50.975
Debéntures - 41474 133942 26141 201557 b) Outras receitas e despesas operacionais 2008 __ 2007
Letra de crédito imobi _ _ 18.566 _ 18.566 Despesa com incentivo de VENdas...............ccouiuiiiririioiiniieeeeee e (2.413) (2.500)
Letras hipotecarias - - - 160.992 160.992 Contingéncias 36 (167)
Operagao compromissada 147.555 - - - 147.555 Outras despesas operacionai 199 —
Quotas de fundos 10.607 - - - 10.607 (2.178) (2.667)
Outros (*) ........... (15) (2) - - (17) - -
FIFES vinculados ao PGBL e VGBL (**) 522,595 3.133.561 6.707.662 943.289 11.307.107 ) Despesas administrativas 2008 2007
Acoes 539.060 - - - 539.060 Pessoal proprio ... (26.940) (25.526)
Certificado de depbsito bancério - CDB..... - 249.235 863.412 233406  1.346.053 SEIVICOS AE TEITRINDS ... (28.805)  (21.788)
Debént.ures - 26.215 446.786 314.819 787.820 Localizacao e funcionamento (9.105) (8.378)
Letras financeiras do r.esouro» LFT - 152135  2.967.950 - 3.120.085 Publicidade e propaganda. 8.571) @.147)
Letras do tesouro nacional - LTN... - 1.529.617 840.838 - 2.370.455
Notas do tesouro nacional série B - NTN-B - 17.440 626.145 395.064  1.038.649 Outras ___@on __ (687)
Notas do tesouro nacional série F - NTN-F - - 960.087 - 960.087 _(74.128) _(60.526)
Operacéo compromissada - 1.157.39% - - 1.157.39 d) Despesas com tributos 2008 2007
gﬁsrtoa:(i?mlc (;(6)3;5) 1.52; 2.44; : (;gzlg) IMmpostos federais @ MUNICIPAIS ...........o..ovverrreeeeeeeee oo (2.687) (1.979)
COFINS. (3.944)  (4.179)
(*) Referem-se a valores a receber e a pagar relativos, principalmente, a despesas com taxa de adminis- PIS ... (641) (679)
tracdo, taxa de gestdo, entre outras. (**) Conforme mencionado na nota explicativa n° 3c essas Taxa de fiscalizacao SUSEP (427) (427)
aplicacbes sao classificadas no realizavel a longo prazo de forma consistente com a classificacao das OUIIES oo (74) (45)
provisdes técnicas a que se vinculam. T (7 793 (2.773) —(7-309)
Instrumentos Financeiros Derivativos ¢) Receitas financeiras 2008 2007
Por meio de seus fundos de investimento exclusivos e fundos de investimento vinculados a PGBL e VGBL, Titulos de renda fixa - Privados ... 543.339 473.909
a Companhia adquiriu contratos de compra de indices futuros relacionados a CDI e Ibovespa cujos Titulos de renda fixa - Publicos 506.486  333.555
valores referenciais a pagar e a receber sdo de R$ 2.545.413 e de R$ 163.195, respectivamente. As 82 86
operacdes em aberto em 30 de junho de 2008 tém vencimentos entre julho de 2008 e janeiro de 2012. 1.049.907 807.550
O diferencial a receber, no montante de R$ 3.966, estd registrado em conta de ativo dos fundos em con- -
trapartida ao resultado do periodo. Essas operacées objetivam compensar, no todo ou em parte, 0s f) Despesas financeiras __ 2008 2007
riscos decorrentes de exposicao as variacoes nos valores de mercado de Letras do Tesouro Nacional - LTN, Despesas COM Provisoes tECNICAS ..o (873.134)  (626.538)
Notas do Tesouro Nacional série F (NTN-F) de mesmo montante e vencimento e, no caso do Ibovespa, CPMF ... (443) (5.884)
para garantir uma rentabilidade de renda varidvel para a totalidade da carteira dos fundos de Outras . (147) (75)
investimentos de renda variavel. (873.724) (632.497)

(Em milhares de Reais)
10. Imposto de renda e contribuicao social

2008 2007

Imposto  Contribuicdo  Imposto  Contribuicao

de renda social de renda social
Resultado antes dos impostos

e participagdes 146.879 146.879 163.401 163.401

(-) Participacoes ... (1.838) (1.838) (2.133) (2.133)
(=) Juros sobre o capital proprio - - (8.204) (8.204)
Resultado ajustado 145.041 145.041 153.064 153.064
Adicoes 6.918 6.193 12.859 12.399
Exclusoes (6.314) (6.314) (13.673) (13.673)
Lucro tributavel. 145.645 144.920 152.250 151.790
Tributos correntes (36.399) (16.135) (38.050) (13.661)
Tributos diferidos ... (57) 1.186 (494) (182)
(=) Prog. alimentacao ao trabalhador - PAT ... 16 - 17 -
(=) Incentivos fiscais ....... 748 — 460 -

Total da despesa apro la no exercicio

(35.692) (14.949) _ (38.067) (13.843)

(1) Os tributos correntes estdo classificados no passivo circulante em “Impostos e contribuicdes” pelo
valor liquido das antecipacdes recolhidas no periodo.

11. Transagoes com partes relacionadas

A Companhia efetua operacdes com empresas integrantes do grupo financeiro liderado pelo Banco do
Brasil S.A., as quais sao realizadas em condicoes consideradas pela Administracdo como compativeis
com as de mercado. As principais operacoes com essas empresas compreendem a administracao da
carteira de aplicagoes financeiras, cujos valores séo registrados em “Despesas administrativas - Servicos
de terceiros”, a intermediacao na venda de seguros de vida com cobertura de sobrevivéncia e planos de
previdéncia, envolvendo o pagamento de comissoes, corretagens, agenciamentos, incentivos a venda e
remuneragoes por outros servicos registrado nas rubricas “Despesas de comercializacdo” e “Outras
despesas operacionais”. As despesas totais no semestre foram de R$ 64.303 (R$ 52.615 em 2007).
Os saldos patrimoniais decorrentes de transacoes com essas empresas, em 30 de junho de 2008, séo de
R$ 22.983 (R$ 23.155 em 2007) no ativo circulante e R$ 6.806 (R$ 5.039 em 2007) no passivo
circulante. A Companhia efetuou pagamento em 2008, no valor de R$ 458 a titulo de licenca anual de
uso e manutencao de software a empresa ligada ao grupo Principal Financial, sendo registrado na
rubrica “Despesas administrativas - Servicos de terceiros” o valor de R$ 229 referente ao primeiro
semestre (R$ 265 em 2007).

12. Aposentadorias e pensdes

A Companhia é instituidora do Plano de Aposentadoria Brasilprev Nosso Plano, que concede
complemento de aposentadoria para seus funcionarios e administradores. As contribuicoes, no
semestre, foram de R$ 651 (R$ 620 em 2007). Os beneficios para aposentadoria estéo estruturados na
modalidade de contribuicao definida, e os beneficios de penséo e invalidez na modalidade de beneficio
definido, sendo este no regime financeiro de reparticao de capitais de cobertura.

13. Provisdes judiciais
Os detalhes relativos aos principais processos judiciais estao descritos a seguir:
a) Fiscais

¢ A Companhia obteve liminar para recolhimento da contribuicdo social no ano de 1998 a aliquota de
8% (isonomia as pessoas juridicas nao financeiras). O diferencial em relacao a aliquota de 18% esta
provisionado na rubrica “Provisdes judiciais” no montante de R$ 7.512, totalmente depositado
judicialmente e sem atualizacdo monetaria.

Foi lavrado, contra a Companhia, auto de infracdo referente ao INSS sobre o qual foi constituida
provisao de R$ 3.247, montante considerado suficiente pelos assessores juridicos da Companhia.

A Companhia responde a um processo administrativo relacionado a compensacao de PIS, cujo
montante de R$ 2.241 (R$ 2.154 em 2007) estd provisionado na rubrica “Provisdes fiscais”.
Atualmente a Administracdo e os advogados que assessoram a Companhia avaliam que a
probabilidade de perda é “Remota”, porém a provisao serd mantida até o transito em julgado da acdo.

b) Trabalhistas

A Companhia responde a 14 processos de natureza trabalhista que se encontram em diversas fases
de tramitacao, cujo montante é de R$ 369 e esta provisionado na rubrica “Provisdes trabalhistas”.

¢) Civeis:

Existem 149 processos de natureza civel que estao em diversas fases de tramitagéo. Tais processos
envolvem principalmente a discussdo de pagamentos de beneficios e resgates de previdéncia
complementar. Para fazer face a eventuais perdas que possam resultar da resolucao final desses
processos, foi constituida provisao classificada na rubrica “Provisdes civeis”, no montante de R$ 868
(R$ 172 em 2007).

d) Movimentacao e detalhamento das provisdes para contingéncias passivas

Movimentacao

Saldo em Adicoes Baixas e  Saldo em
31/12/2007 Constituicoes Atualizacoes Estornos 30/06/2008
FISCAIS oo 13.586 - 67 - 13.653
Trabalhistas 465 104 14 (214) 369
Civeis 308 623 35 (598) 868
(515 D 14.859 727 116 (812) 14.890
Detalhamento por probabilidade de perda

Valor reclamado Valor provisionado
Qtde. Provavel Possivel Remota Provavel Possivel Remota  Total
Fiscais (*) . 05 3.247 3.558 891 3.247 8.047 2.359 13.653
Trabalhista 14 369 999 17 369 - - 369
Civeis . 149 868 4.724 1.582 368 — — 868
Total . 168 4.484 9.281 2.490 4.484 8.047 2.359 14.890

(*) O valor reclamado corresponde ao valor original da causa.
14. Outras informaces

a. Os créditos tributérios classificados no ativo circulante referem-se principalmente a tributos retidos na
fonte sobre as receitas com a taxa de gestao de fundos, e os créditos tributarios e previdenciarios
classificados no longo prazo referem-se a ajustes temporais de imposto de renda calculado a aliquota
de 25% e contribuigdo social a aliquota 15% sobre as adigoes temporarias no célculo dos tributos.

b. A provisao para tributos diferidos no exigivel a longo prazo refere-se aos tributos incidentes sobre os
ganhos nao realizados com titulos classificados na categoria “disponivel para venda”, calculados as
aliquotas de 25% para imposto de renda e 15% para contribuicdo social.

c. A Companhia mantém apolices de seguro em montante julgado suficiente pela Administracao para
cobrir eventuais perdas em seus ativos e reparar possiveis danos pessoais e materiais causados a
terceiros. A cobertura dos seguros, em 30 de junho de 2008, no montante total de R$ 33.700, inclui:
(i) riscos patrimoniais no valor de R$ 23.000, principalmente no que se refere a incéndio, queda de
raios, explosoes, danos elétricos e ndo pagamento de aluguel do edificio sede e (i) riscos empresariais
no valor de R$ 10.700, principalmente relacionados a incéndios, roubos e furtos qualificados de
maquinas, méveis, computadores e notebooks.

d. Em 28 de dezembro de 2007 foi sancionada a Lei n® 11.638 que altera, revoga e introduz novos
dispositivos a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e a Lei n° 6.385 de 07 de dezembro de 1976.
O principal objetivo dessas alteracoes e introducdes é a de atualizar a legislacao societaria brasileira
para permitir a convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil para as praticas internacionais
de contabilidade definidas pelas normas emitidas pelo “International Accounting Standards Board -
IASB”. Os requerimentos dessa Lei aplicam-se as demonstracdes financeiras relativas aos exercicios
sociais que se iniciam a partir de 1° de janeiro de 2008. Esses requisitos nao se enquadram como
mudangas de circunstancias ou de estimativas e, portanto, a adocao de novas praticas introduzidas
pela Lei n° 11.638/07 deve ser, como regra geral, demonstrada retrospectivamente, ou seja, mediante
a aplicacao dessas novas praticas contabeis como se essas praticas estivessem em uso durante todos
os periodos apresentados. Embora a referida Lei ja tenha entrado em vigor, algumas alteracoes por
ela introduzidas dependem de normatizacéo por parte do Conselho Nacional de Seguros Privados -
CNSP e da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP para serem integralmente aplicadas pelas
instituicoes por eles reguladas. Dessa forma, nessa fase de transicéo, a Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP, por meio da Carta Circular SUSEP/DECON/GAB n° 005/2008, de 09 de junho de
2008, esclareceu que os ajustes decorrentes da Lei n°® 11.638/07 s6 deverdo ser efetuados nas
demonstracdes contabeis anuais. A Administracao da Companhia esta avaliando os efeitos dessas
alteracoes, mas sua visao preliminar é que nao produzirdo efeitos significativos.

Parecer dos Auditores Independentes

Aos Acionistas e Administradores da

Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A.

1. Examinamos o balanco patrimonial da Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A., levantado em 30 de junho
de 2008, e as respectivas demonstragoes do resultado, das mutagoes do patriménio liquido e das origens e
aplicacdes de recursos correspondentes ao semestre findo naquela data, elaboradas sob responsabilidade de sua
Administracao. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras.
2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreendeu:
a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacoes e os
sistemas contabil e de controles internos da Companhia; b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados; e c) a avaliagéo
das préaticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracdo da Companhia,
bem como da apresentacao das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A.
em 30 de junho de 2008, o resultado de suas operacdes, as mutacdes de seu patriménio liquido e as origens
e aplicacoes de seus recursos referentes ao semestre findo naquela data, de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil anteriormente a promulgacéo da Lei n° 11.638/07.

4. Conforme mencionado na nota explicativa 14d, em 28 de dezembro de 2007 foi promulgada
a Lein® 11.638, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2008. Essa Lei alterou, revogou e introduziu novos
dispositivos a Lei n° 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) e provocou mudancas nas praticas contabeis
adotadas no Brasil. Embora a referida Lei ja tenha entrado em vigor, algumas alteracdes por ela introduzidas
dependem de normatizacao por parte do Conselho Nacional de Seguros Privados e da Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP para serem integralmente aplicados pelas instituicoes por eles reguladas. Dessa
forma, nessa fase de transicao, a Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, por meio da Carta-Circular

SUSEP/DECON/GAB n° 005/2008, de 09 de junho de 2008, esclareceu que os ajustes decorrentes da
Lei n° 11.638/07 s6 deverao ser efetuados nas demonstragoes contabeis anuais. Assim, as demonstracoes
contabeis referidas no paragrafo 1 foram elaboradas de acordo com essa orientacdo da SUSEP
e nao contemplam as modificacdes nas praticas contabeis introduzidas pela Lei n° 11.638/07.

5. As demonstracoes financeiras referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2007, apresentadas
para fins de comparacéo, foram examinados por outros auditores independentes que emitiram opinido,
sem ressalvas, datada de 22 de agosto de 2007.

Sao Paulo, 06 de agosto de 2008

ElIERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC 25P015199/0-6

Eduardo Wellichen
Contador CRC 15P184050/0-6

Resumo do Relatorio de Atividades do Comité de Auditoria

1. O Comité de Auditoria da Brasilprev esta em seu terceiro ano de atuacao permanente, exercendo suas
atribuicoes com independéncia e de forma sistematizada, reportando-se diretamente ao Conselho
de Administracao.

[d

Além de diligéncias e requisicoes efetuadas no exercicio de sua misséo, realizou cinco reunides formais
durante o primeiro semestre de 2008.

w

. Entre as atividades desenvolvidas pelo Comité no periodo, destacam-se:

a) aprovacao do Plano de Atividades da Auditoria
de sua execucao;

Interna para 2008 e acompanhamento

b) recomendacéo, ao Conselho de Administracdo, da contratacdo da Ernst & Young para prestacao
dos servicos de Auditoria Independente no exercicio de 2008 e apreciacao do seu Plano de Trabalho;

¢) acompanhamento da implementacéo das recomendacdes de auditoria;

d) andlise do panorama do mercado de previdéncia, bem como dos resultados financeiros da Brasilprev,
por meio da apresentacao de relatérios gerenciais;

monitoramento

e) definicio e implementacdo do canal de denuncias

e gerenciamento;

independente, seu

f) verificacdo da gestao de riscos relativos aos sistemas de Tl;

Conselho de Administracdao

Membros

José Maria Rabelo

Ricardo José da Costa Flores
Paulo Fontoura Valle

Roberto Andrés Walker Hitschfeld

Presidente
Antonio Francisco de Lima Neto

Larry Donald Zimpleman
Luis Eduardo Valdés lllanes
Norman Raul Sorensen Valdez

g) acompanhamento do posicionamento da SUSEP relativo ao novo modelo de supervisao continuada;

h) acompanhamento do sistema de controles internos, incluindo a gestao de riscos e o monitoramento
de fraudes, como atividade permanente do Comité, com base nas manifestacoes periddicas
da Administracdo da Brasilprev, da Auditoria Interna e do Auditor Independente;

-

acompanhamento do processo de elaboracao das demonstracoes financeiras da Brasilprey, relativas ao
1° Semestre de 2008, notadamente mediante reunides com os Administradores, Auditor
Independente e Auditoria Interna para discussao;

=

reunides com o Diretor-Presidente e com o Gerente de Auditoria para tratar da gestao de riscos
na Companhia.

4. O Comité, até o momento, constatou que os controles internos sao implementados em consonancia com

a natureza, complexidade e necessidade das operacoes e, diante das informagées prestadas pela
Administracdo da Companhia, pela Auditoria Interna e pelo Auditor Independente, verificou ndo existir
qualquer fato relevante ou de natureza grave que pudesse colocar em risco o cumprimento das normas
legais e regulamentares aplicaveis.

u

A Ernst & Young, auditor independente da Brasilprev, expressou opiniao sobre as demonstracoes
financeiras e verificou que estas representam adequadamente a posicdo patrimonial e financeira
da Companhia, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil anteriormente & promulgacao

da Lein® 11.638/07.
Conselho Fiscal

Membros

José Carlos Vaz

Paulo Tarciso Okamotto
Maria Elisa Gualandi Verri

Diretor-Presidente
Tarcisio José Massote de Godoy

6. O Comité de Auditoria tomou conhecimento das demonstracées financeiras do 1° Semestre de 2008,
dando-se por satisfeito com as informagdes e esclarecimentos prestados, inclusive quanto ao parecer
favoravel emitido pelo Auditor Independente, Ernst & Young.

Sao Paulo, 12 de agosto de 2008

Membros
André Luis Peixoto Leal
Marta Viegas Rocha

Parecer do Conselho Fiscal

Os Membros do Conselho Fiscal da Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A., reunidos nesta data, depois de
examinarem o Balanco Patrimonial e as Demonstraces Contabeis da Companhia, referentes ao primeiro
semestre de 2008, encerrado em 30 de junho de 2008, complementado pelo Parecer sem ressalvas dos
Auditores Externos, Ernst & Young Auditores Independentes S.S., datado de 06 de agosto de 2008,
manifestaram-se pela aprovacao dos referidos documentos.

Membro Coordenador
llenor Elemar Zingler

Secretario
Rodrigo Pecchiae

Sao Paulo, 11 de agosto de 2008
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